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Abstrak
 

<b>ABSTRAK</b><br>

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis seberapa signifikan pengaruh antara harga minyak dan faktor

makro ekonomi yang meliputi nilai tukar dan suku bunga  yang  direpresentasikan  oleh  yield  to  maturity

obligasi  terhadap  Indeks Harga Saham Gabungan. Dengan menggunakan data time series periode

2008–2013. Pada rentang waktu tersebut, terjadi depresiasi Rupiah sebanyak 2 (dua) kali, yaitu pada tahun

2008 – 2009 dan tahun 2013. Pengolahan data penelitian menggunakan metode Ordinary Least Square

(OLS), hasil yang diperoleh dari penelitian ini adalah pada jangka panjang 2008–2013.  Hasil  penelitian

pada  variabel  harga  minyak  adalah  tidak  memiliki pengaruh yang signifikan terhadap return IHSG baik

pada jangka panjang 2008–2013 maupun saat depresiasi Rupiah 2008 dan 2013, sedangkan nilai tukar

memiliki pengaruh yang signifikan pada jangka panjang 2008 – 2013 dan pada saat depresiasi Rupiah tahun

2008 - 2009, sedangkan pada saat depresiasi Rupiah tahun 2013 nilai tukar tidak memiliki pengaruh yang

signifikan terhadap returnIHSG. Hasil pada variabel yield to maturity obligasi adalah memiliki pengaruh

yang signifikan terhadap return IHSG pada jangka panjang 2008 - 2013, sedangkan pada 2 (dua) kondisi

depresiasi Rupiah pada tahun 2008 dan 2013 yield to maturity obligasi tidak memiliki pengaruh yang

signifikan terhadap IHSG.

<hr>

<b>ABSTRACT</b><br>

This study aims to analyze how significant the effect between price of oil and macro-economic factor that

includes the exchange rate and the interest that representation by yield to maturity bonds of the of composite

stock return. By using time series data period of 2008-2013. At the time, there was a range 2 times of

depreciation of the Rupiah, in 2008-2009 and 2013. Research  on  data  processing  method  using  Ordinary

Least  Square (OLS). The results of research on the oil price variable is not having a significant effect on

both JCI return on long-term 2008 - 2013 and Rupiah depreciation in 2008 and 2013, while the exchange

rate has a significant effect on the long-term from 2008 to 2013 and at the time of the Rupiah depreciation in

2008 - 2009, while the depreciation of the rupiah in 2013 when the exchange rate has no significant effect

on stock index returns. The results of research on the variable yield to maturity of the bond is to have a

significant effect on JCI return on long- term 2008 - 2013, while the two (2) conditions rupiah depreciation

in 2008 and 2013 yield to maturity of the bond does not have a significant effect on JCI return.
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