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Setelah periode kiris ekonomi yang melandadunia padatahun 1998, Pemerintah Indonesia memutuskan
untuk menutup defisit APBN dengan mengutamakan melakukan pinjaman domestik dibanding melakukan
pinjaman luar negeri. Hal ini terbukti dari semakin meningkatnyajumlah outstanding obligasi domestik
Pemerintah Indonesia dari tahun ke tahun. Studi ini mencoba untuk memahami tentang determinan
makroekonomi obligasi domestik Pemerintah Indonesia. Hal ini diharapkan dapat menjadi sumber referensi
bagi Pemerintah Indonesia dalam melakukan pengawasan terhadap yield obligasi domestik Pemerintah
Indonesia dan juga mereka dapat menjalankan manajemen utang yang lebih baik. Dengan menggunakan
data bulanan dari periode Januari 2005 sampai dengan Desember 2012, hasil-hasil studi ini memperlihatkan
bahwa terdapat korelasi yang postif dan signifikan antara VIX Index dan yield dari obligasi domestik
Pemerintah Indonesia. Sehingga dapat disimpulkan bahwa Pemerintah Indonesia harus memberikan
perhatian juga terhadap VIX Index bukan hanya saat mereka ingin menerbitkan obligasi mata uang asing
Pemerintah Indonesia, tetapi juga saat mereka ingin menerbitkan obligasi domestik Pemerintah Indonesia.
After the economic crisis of 1998, the Indonesian government was seeing the need to cover the
government's budget deficit by borrowing from domestic sources. The outstanding of Indonesian
Government domestic bond was increasing from year to year. This study tried to understand the
macroeconomic determinants of Indonesian Government domestic bond yield. By using monthly data from
January 2005 until December 2012, the results showed that there was positive significant correlation
between VIX Index and the yield of Indonesian Government domestic bond. Therefore, Government of
Indonesia should give attention to VIX Index not only when they want to issue Indonesian sovereign bond,
but also when they want to issue Indonesian domestic bond.
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