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Penelitian ini berusaha menganalisis pengaruh premi risiko pasar ukuran perusahaan rasio book to market
dan momentum terhadap excess return saham per sektor industri yang terdaftar di BEI periode tahun 2009
sampai dengan 2013 Data yang digunakan dalam penelitian ini antara lain harga penutupan harian masing
masing saham jumlah dividen per lembar saham harga penutupan harian IHSG tingkat suku bunga SBI
kapitalisas pasar dan PBV price to book value Variabel terikat dalam penelitian ini adalah excess return
saham per sektor industri sedangkan variabel variabel bebasnya antaralain premi risiko pasar ukuran
perusahaan portofolio SMB rasio book to market portofolio HML dan momentum portofolio WML
Penelitian ini menggunakan 2 model persamaan yaitu 3 faktor Fama dan French dan 4 faktor Carhart dalam
melakukan regresi linier berganda secara time series Hasil penelitian menyatakan bahwa model 4 faktor
Carhart mampu menjelaskan dengan baik excess return saham pada dua sektor industri sgjayaitu MIN dan
UTIL Sedangkan model 3 faktor Fama dan French mampu menjelaskan excess return saham pada sektor
industri AGRI dan BASIC sgja Premi risiko pasar berpengaruh positif dan signifikan terhadap excess return
saham pada semua sektor industri Premi risiko ukuran perusahaan SMB berpengaruh positif dan signifikan
terhadap excess return saham hanya pada 7 sektor industri kecuali AGRI dan PROP Premi risiko rasio book
to market HML berpengaruh positif dan signifikan terhadap excess return saham pada 7 sektor industri
kecuali AGRI dan MIN Premi risiko momentum WML berpengaruh positif dan signifikan terhadap excess
return pada tiga sektor industri yaitu FIN MI1SC dan PROP.

This study sought to analyze the effect of risk premium of market firm size book to market ratio and
momentum on stock excess returns per industrial sectors listed on the Indonesian Stock Exchange in the
period 2009 to 2013 The data used in this study include the daily closing price of each stocks the amount of
dividends per share the closing price of the daily stock composite index SBI interest rate market
capitalization and PBV price to book value The dependent variable in this study is the stock excess returns
per industrial sectors while the independent variables include the risk premium of market SMB portfolio
HML portfolio and WML portfolio This study uses 2 equation models namely the 3 factor of Fama and
French and 4 factor of Carhart in the multiple linear regression is time series The study concludes that the
Carhart 4 factor model is able to explain stock excess returnsin two industrial sectors namely MIN and
UTIL While the Fama and French 3 factor model can explain the excess return on AGRI and BASIC Market
risk premium has a significant positive effect on stock excess returnsin al sectors of industry SMB portfolio
has a significant positive effect on stock excessreturnsonly in 7 industrial sectors except AGRI and PROP
HML portfolio has a significant positive effect on stock excess returns only in 7 industrial sectors except
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AGRI and MIN WML portfolio has a significant positive effect only on three sectors of the industry namely
FIN MISC and PROP.



