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Fokus dari penelitian ini adalah melakukan pengukuran kinerja Reksa Dana Saham periode 2007-2013
berdasarkan sudut pandang investor, menggunakan Bayesian Model. Variabel yang menjadi acuan sebagai
kinerja dari Reksa Dana Saham adalah abnormal return yang bernilai positif. Proses pengolahan data yang
dilakukan yaitu menggunakan model regresi, Single Index Model (Bodie, Kane,dan Marcus, 2011), yang
kemudian akan diperoleh keluaran berupa nilai intercept sebagai abnormal return dan koefisien variabel .
Reksa Dana yang memberikan nilai abnormal return positif akan dihitung kembali menggunakan Bayesian
Model (P. Baaks, Metrick, dan Wachter, 2001). Keluaran dari model regresi tersebut akan dibandingkan
dengan keluaran Bayesian Model. Pada model Bayes tersebut akan ditentukan prior beliefs beserta
hyperparameter sesuai dengan kriteria dari investor, dan kemudian dengan menggunakan koefisien variabel
dari model regresi akan dihitung nilai posterior dan posterior probability dari Reksa Dana Saham. Hasl|
yang diperoleh adalah untuk seluruh Reksa Dana yang memiliki abnormal return positif, baik signifikan atau
tidak, pada keluaran Bayesian Model memberikan nilai posterior abnormal return yang positif dengan
posterior probability yang besar.

...... The focus of this study isto measure the performance of the Mutual Fund Shares 2007-2013 period
based on the viewpoint of investors, using Bayesian models . Variable which is used as the performance of
the Equity Fund is positive abnormal return. Data processing is performed using a regression model, the
Single Index Model (Bodie, Kane, and Marcus, 2011), which will then be obtained as the output of the
intercept value of abnormal return and variable coefficient . Mutual Funds provide a positive abnormal
return value will be recalculated using the Bayesian model (P. Baaks, Metrick, and Wachter, 2001). Output
from the regression model will be compared with the output of a Bayesian model. In Bayes models will be
determined prior hyperparameter and their beliefs according to the criteria of the investor, and then using the
variable coefficients from the regression model will be calculated posterior and posterior probability value
of Mutual Fund Shares. The results obtained are for the entire mutual fund has a positive abnormal returns,
whether significant or not, the output value of the posterior Bayesian models provide a positive abnormal
return with alarge posterior probability.
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