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Tesisini bertujuan untuk mengetahui pengaruh kendala pendanaan eksternal terhadap efisiens manajemen
modal kerja dengan adanya pengaruh agency problem. Penelitian ini menggunakan regresi berganda atas
data panel terhadap 103 perusahaan sektor manufaktur yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia periode
2007 sampai tahun 2011. Hasil penelitian ini membuktikan bahwa kendala pendanaan eksternal berpengaruh
pada efisiensi mangjemen modal kerja. Hasil penelitian ini juga memperlihatkan bahwa agency problem
memperlemah pengaruh bagi kendala pendanaan eksternal dan efisiensi mangjemen modal kerja. Agency
problem terutamaterjadi pada perusahaan dengan kepemilikan keluarga.

...... This objective of thisthesisisto examine the role of the efficiency of working capital management if
firm facing external financing constraints with the influence of the agency problem. This research uses
multiple panel regressions to a sample of 103 firms from manufacturing sector listed in Indonesia Stock
Exchange (BEI) from 2007-2011. The result proves that external financing constraints has the effect on the
efficiency of working capital management. And also shows that the agency problem has weaken the effect
towards external financing constraints and the efficiency of working capital management. Agency problems
particularly occursin family business ownership.
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