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Sangatlah penting bagi investor untuk memprediksi return dari investasi yang akan dilakukan. Faktor apa
sgja yang harus dipertimbangkan investor dalam mengestimasi return. Penelitian ini bertujuan untuk
menguji pengaruh faktor market return, size, book to market, momentum, dan foreign exchange terhadap
return portofolio dengan menggunakan metode multiple linear regression. Sampel penelitian terdiri dari
perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2009 sampai 2012 yang secara berurutan
berjumlah 326, 328, 342, dan 375 perusahaan. Model yang digunakan dalam penelitian ini adalah one factor
model, Fama and French three factor model, dan Carhart four factor model.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa market return, size, dan book to market memiliki pengaruh yang
positif dan signifikan terhadap return portofolio. Faktor foreign exchange risk memiliki pengaruh yang
positif pada portofolio sensitive namun berpengaruh negatif pada portofolio insensitive. Terakhir yaitu
faktor momentum tidak mempengaruhi return portofolio. Selain hasil tersebut, penelitian juga menunjukkan
bahwa terdapat hubungan yang nonlinear antara return dan foreign exchange sensitivity yang berbentuk
parabola.

<hr><i>It isimportant for investorsto predict the return of investment will be made. What factors should be
considered. This study aims to examine the influence of market return, size, book to market, momentum,
and foreign exchange to the portfolio return by using multiple linear regression method. The sample used in
the empirical tests consists of companies listed on the Indonesian Stock Exchange from 2009 to 2012 with
the number of smaple firms are 326, 328, 342, and 375. The model used in this study are one factor models,
Fama and French three factor model, and Carhart four factor models.

The results showed that the market return, size, and book to market has a positive and significant effect on
portfolio returns. Foreign exchange risk factors have a positive effect on the sensitive portfolio but negative
on the insensitive portfolio. Finally, the momentum factor does not affect the portfolio return. In addition,
this study show that the relationship between returns and foreign sensitivity is nonlinear (parabolic).</i>
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