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Penelitian ini bertujuan untuk mengidentifikasi dan menjelaskan hubungan saling ketergantungan pasar
saham di Asiadan Amerika Serikat sebelum, selama, dan sesudah terjadinyakrisis finansial di Amerika
Serikat tahun 200872009. Metode penelitian yang digunakan untuk melihat adanya hubungan saling
ketergantungan adalah lewat uji koefisien korelasi dan uji kausalitas Granger. Hasil penelitian menunjukkan
bahwa adanya hubungan saling ketergantungan pada sebelum, selama, dan sesudah terjadinyakrisis.
Sebelum terjadinyakrisis, terdapat hubungan saling ketergantungan antara Singapura dan Jepang, Singapura
dan Amerika Serikat, Hong Kong dan Amerika Serikat, India dan Amerika Serikat; selamaterjadinyakrisis,
Singapura dan Hong Kong, Cina dan India saling memiliki ketergantungan; dan sesudah terjadinyakrisis,
terdapat hubungan saling ketergantungan antara Hong Kong dan India, Hong Kong dan Amerika Serikat.
This research aimsto identify and explain the interdependence of Asian stock markets and the United States
stock market before, during, and after the United States financial crisis in 200872009. The research
methodology that has been used to identify this interdependence is the correlation coefficient test and the
Granger causality test. The results of these tests identified and confirmed proven interdependencies before,
during, and after the crisis. Before the crisis, interdependencies existed between Singapore and Japan,
Singapore and the United States, Hong Kong and the United States, India and the United States; during the
crisis, Singapore and Hong Kong, Chinaand Indiawere all interdependent; and after the crisis,
interdependencies existed between Hong Kong and India, Hong Kong and the United States.
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