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Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh penggunaan utang jangka panjang sebagai kontrol agar
tidak terjadi overinvestment dalam dua jenis aset, yaitu kas dan aset riil. Sampel penelitian ialah 224
perusahaan non-keuangan yang listed di Bursa Efek Indonesia dari tahun 2005-2011. Penelitian ini
menggunakan proxy dari utang jangka panjang yang berbeda-beda, yaitu variabel dummy perusahaan yang
setahun sebelumnya belum menggunakan utang jangka panjang kemudian menggunakan utang jangka
panjang, peningkatan utang jangka panjang 20%, 30%, 60%, 80%, dan 90%. Hasil yang didapatkan
menunjukkan bahwa pada tingkat utang jangka panjang berapapun mampu mengontrol kecenderungan
overinvestment dalam bentuk kas. Sedangkan pada model investas aset riil tidak terdapat indikasi untuk
mengontrol kecenderungan overinvestment, karena pengaruh yang didapatkan selalu positif. Terdapat gejala
peran utang jangka panjang yang juga sebagai sumber pembiayaan bagi investas aset riil perusahaan. Selain
itu, penelitian ini melakukan penyesuain industri terhadap perusahaan yang memiliki kecenderungan
overinvestment pada tiap industrinya kemudian dilakukan analisis pengaruh atas peluang investasi, arus kas
operasional, ukuran perusahaan, modal kerja bersih, pembayaran dividen, pertumbuhan penjualan, dan
pembayaran pajak terhadap kecenderungan overinvestment.

...... This study aimed to analyze the effect of using long-term debt as a control in order to avoid
overinvestment in two types of assets, cash, and real assets. The samples are 224 non-financial firms listed
on the Indonesia Stock Exchange during 2005-2011. This research using different proxy of long-term debt
and then using long-term debt; long-debt term; 20%, 30%, 60%, 80%, and 90%. The result obtained at any
rate of long-term debt can control the tendency of overinvestment in cash. Whereas in real asset investment
models at any level of long-term debt there is no indication to control the tendency of overinvestment,
because of positive effect. There are symptoms the role of long-term debt which is also as a source to
finance their investment in real assets. In addition, this research conducted with industry adjustment to the
firm that has a tendency to do overinvestment in their respective industries then analyze the effect on
investment opportunities, operating cash flow, firm's size, net working capital, dividend payments, sale
growth, and tax payments toward overinvestment.
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