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Tujuan dari penelitian ini adalah untuk memberikan bukti empiris mengenai pengaruh variabel makro
ekonomi, yaitu: kurs USD/IDR, tingkat suku bunga, inflasi dan variabel mikro ekonomi, yaitu: Volume
Perdagangan, Price Earning Ratio (PER) dan Debt to Equity Ratio (DER) dari indeks harga saham gabungan
dan indeks saham sektoral terhadap harga saham.

Metode penelitian yang digunakan dalam menganalisis pengaruh variabelvariabel di atas adalah
ARCH/GARCH. Data yang dibutuhkan dalam penelitian ini didapat dari Bank Indonesia dan Bursa Efek
Indonesia.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa kurs USD/IDR, tingkat suku bunga, inflasi, Debt Equity Ratio
berpengaruh negatif terhadap indeks harga ssham Gabungan dan mayoritas indeks saham sektoral di Bursa
Efek Indonesia. Sedangkan untuk variabel volume perdagangan dan price earning ratio (PER) memiliki
pengaruh yang positif terhadap Indeks Harga Saham Gabungan dan mayoritas Indeks Saham Sektoral .
<hr><i>The purpose of thisresearch isto provide evidence on the impacts of macro economics variables,
namely USD/IDR exchange rate, interest rate, inflation, and micro economics variable such as: Trading
Volume, Price Earning Ratio (PER), and Debt to Equity Ratio (DER) of the Composite Index Stock and The
Sectoral Index Stocks on a stock price.

The research methodology used in analyzing the above mentioned variables are ARCH/GARCH. The source
of datafor thisresearch isfrom Bank Indonesia and the Indonesia Stock Exchange.

The result of this research showed that USD/IDR exchange rate, interest rate, inflation, Debt to Equity Ratio
have negative impacts on the Composite Index Stock Prices and Sectoral Index Stock Prices. While the
Trading Volume and Price Earning Ratio has a positive impacts on the Composite Index Stock Prices and
the Sectoral Index Stock Prices.</i>
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