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Tesisini menguji secara empiris pengukuran volatilitas saham saham perbankan terhadap tingkat suku
bunga Sertifikat Bank Indonesia SBI Penelitian ini dilakukan terhadap 20 sampel saham saham perbankan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia BEI dengan menggunakan return bulanan dari bulan Juli 2005 hingga
Desember 2012 Terdapat 4 saham perbankan yang tergolong saham tidur sehinggatidak dimasukkan
kedalam analisis pemodelan model ARCH GARCH untuk mengukur volatilitas Model variass ARCH
GARCH dipilih untuk mengukur volatilitas karena pergerakan return saham perbankan yang volatile dan
SBI sebagai estimator pada mean process

Hasil penelitian ini adalah 1 tingkat suku bungatidak signifikan 5 mempengaruhi return saham 2 terdapat 5
saham perbankan yang menghasilkan model ARCH GARCH yang optimal yaitu model GARCH M 11
untuk saham BEK S dan PNBN dan model EGARCH 1 1 1 untuk ssham BBCA BBNI dan BVIC 1 saham
yaitu INPC tidak dapat dimodelkan karena residual belum bersifat acak dan 10 saham lainnya sudah
memiliki volatilitas yang homoskedatisitas pada conditional mean dan 3 rata rata volatilitas semua saham
sebesar 11 89 dengan volatilitas tertinggi 17 96 terdapat pada saham BABP.

<hr><i>This research empirically tests volatility of Bank rsquo Stock Returns to Interest Rate of Bank
Indonesia Certificates SBI This research uses 20 samples of bank stocks listed in Indonesian Stock Excange
BEI using monthly return from July 2005 until December 2012 There are 4 bank stocks belonging to non
trading stocks so it is not included in the modelling model ARCH GARCH to measure volatility Variation
models of ARCH GARCH are choosen to measure the movement of the stock return volatility because
movement of return are volatile and SBI is as estimator of mean process

Theresult of this study is 1 interest rate was not significant 5 affect stock returns 2 there are 5 banks that
generate optimal ARCH GARCH models model GARCH M 1 1 for BEKS and PNBN and EGARCH 111
model for BBCA BBNI and BVIC 1 stock INPC is not be modeled because the residuals are not random and
11 other stocks already have homoskedaticity on conditional mean and 3 the average volatility of all stocks
by 11 89 and BABP getting the highest volatility is 17 96.</i>
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