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Abstrak
 

Penelitian ini membahas mengenai pengaruh yang timbul dengan penambahan variabel risiko likuiditas pada

metode CAPM (Capital Asset Pricing Model) dalam menentukan return untuk saham-saham yang likuid dan

kurang likuid di Bursa Efek Indonesia periode Januari 2009 - Desember 2011. Penelitian ini bertujuan untuk

mengetahui apakah perubahan liquidity risk premium yang diperoleh dengan metode perhitungan bid-ask

spread mampu mempengaruhi perubahan return saham dan seberapa besar pengaruhnya. Penelitian ini

menggunakan metode perhitungan bid-ask spread yang dikembangkan Corwin dan Schultz (2012). Saham-

saham yang digunakan sebagai sampel penelitian dari indeks LQ45 dan Kompas100 yang dibedakan antara

saham likuid dan kurang likuid. Penelitian ini menggunakan prosedur multiple regression analysis.

Penelitian ini menemukan bahwa market risk premium memiliki pengaruh terhadap return saham selama

periode Januari 2009 - Desember 2011. Akan tetapi liquidity risk premium tidak mempengaruhi return

saham selama periode penelitian. Oleh karena itu penambahan risiko likuiditas dalam metode CAPM tidak

memiliki pengaruh dalam menentukan return saham selama periode Januari 2009 - Desember 2011.

<hr>This study discusses the effects that arise with the addition of liquidity risk on the method of CAPM

(Capital Asset Pricing Model) in determining the return for stocks that are less liquid and liquid in the

Indonesia Stock Exchange from January 2009 - December 2011. This study aims to determine whether the

change of liquidity risk premium which obtained by the method of calculation of the bidask spread is able to

affect the change of stock return and how big an impact. This study uses the calculation method of bid-ask

spread which developed by Corwin and Schultz (2012). Stocks that used as research sample are from the

LQ45 and Kompas100 which distinguish between liquid and less liquid stocks. This study uses multiple

regression analysis procedure. This study found that the market risk premium has an influence on stock

returns over the period January 2009 - December 2011. However, the liquidity risk premium does not affect

the stock return during the research period. Hence the addition of liquidity risk in the CAPM method has no

effect in determining stock returns over the period January 2009 - December 2011.
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