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Abstrak
 

Tujuan penelitian ini adalah untuk menganalisis pengaruh pertumbuhan PDB pada sektor real estate dan

pertumbuhan FDI pada sektor perumahan, kawasan industri, dan perkantoran terhadap profitabilitas industri

properti dan real estate yang diukur dengan NPM, ROA, dan ROE. Jenis data yang digunakan adalah data

time series. Metode analisis yang digunakan adalah Vector Autoregression dimana meliputi uji akar unit

untuk mengetahui kestasioneran data, penentuan lag optimal, uji granger causality dan uji innovation

accounting yang meliputi uji impulse response function dan uji variance decomposition. Hasil penelitian

menunjukkan bahwa seluruh data dari variabel yang digunakan telah stasioner. Untuk variabel NPM,

Pertumbuhan PDB, dan Pertumbuhan FDI stasioner pada data dasarnya (level), sedangkan untuk variabel

ROA dan ROE stasioner pada turunan pertamanya (first difference). Lag yang paling optimum untuk

diaplikasikan kedalam setiap model adalah lag 7. Hasil uji granger causality menunjukkan secara signifikan

ada pengaruh antara Pertumbuhan PDB dan FDI terhadap NPM, ROA, dan ROE. Hasil uji innovation

accounting menunjukkan respon yang bervariasi pada NPM, ROA, dan ROE terhadap adanya shock pada

variabel Pertumbuhan PDB dan Pertumbuhan FDI.

......The objective of this research is to analize the effect of GDP growth of real estate sector and FDI growth

of residensial, industry area and office complex on industry profitability of property and real estate

measured by NPM, ROA, and ROE. Data employed in this research is time series data. Analysis employed

in this research is Vector Autoregression included unit root test to know the data stationerity, determining

optimal lag, granger causality test and innovation accounting test that stand of impulse response function

test and variance decomposition test. Test result shows that all data of variable employed has been stationer.

For NPM, GDP growth and FDI growth variabel have been stationer at level and for ROA and ROE variabel

are stationer at first difference. The optimum lag for each model is 7. The result of granger causality test

shows there is a significanly effect between GDP growth and FDI growth to NPM, ROA and ROE.The

result of innovation accounting test shows the various responses of NPM,ROA, and ROE on the presence of

shock of GDP growth and FDI growth.
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