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Abstrak
 

<b>ABSTRAK</b><br>

Skripsi ini b?rtujuan untuk menguji secara empiris pengaruh variabel makroekonomi terhadap likuidit s

obligasi p?merintah di pasar sekunder, dimana likuiditas obligasi diukur dengan proksi tunoyer latio.

Variabel makroekonomi yang diuji adalah inflasi, ku.s USD/IDR, Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG)

darJ spread l^karta Interbanh Ofered Rate (JIBOR) dalam kurun waktu 2007 sampai dengan 2012,

Penelitian ini m?nggunakan sampel yang dipilih dengan metode puposive sampling- Sampel yang dipilih

adalah obligasi benchmort lc,tor 10 tahun dan 5 tahun, dikarcnakal paling aktif diperdagangkan di pasar

sekunder. Pengujian hiporesis dilakukan dengan mengguakan analisis regresi berganda. Dari hasil

pengujian, diperlihatkan bahwa inflasi berpengaruh signifikan terhadap likuiditas obligasi pemerintah pada

tenor l0 dan tenor 5 tahun ditingkat kepercayaan 95o/o- Spreod II8'OR yang mer?prcs?ntasikan risiko suku

bunga antar banlqbqpengamh signifikan hanya terhadap likuiditas obligasi pernerintah tenor l0 di tingkat

kep?raayaar 99olo- Variabel makDekonomi lainnya yang diuji, yaitu kurs USD DR dan IHSG, tidak

berpengaruh sigifikan terhadap likuiditas obligasi pemerintah baik pada tenor l0 tahun malpun 5 tahun.

<hr>

<b>ABSTRACT</b><br>

The purpose of this studyis to examine empirically the effect of macro?conomics variables to liquidity of

Govemment Bonds in Secondary Marke,which the liquidity is measured by tumover ratio, Some

macroeconomics variables examined are inflation, currency exchange rate USDIDn" Jakarta Conposite

lndex (JCl), and spread Jakarta Interbank Offered Rate (JIBOR) in the period 2007 to 2012. This study us?s

samples which selected by sampling puposive method, The samples are selected namely benchmark

govemment bond series matured in l0 years and 5 years due to most actively tnded in secondary market.

Hypothcsis testing is done using multiple iegresion analysis. The result is inflation having si$ificant

influance to liquidity of Covemment Bonds matured in l0 ye{rs and 5 yeanin 95% confidance level,Spresd

JIBOR which reflect of interbar* intercst having signilicant influanc? in 99elo confidance level toliquidity

of Govemment Bonds mah.r?d l0 years Government Bonds. The other macro?aonomics variables, namely

currency exchange rate USD/IDR and JCI, do not havc signilicant to liquidity ofGovernrnent Bonds neith?r

maturcd in l0 years normatured in 5 yea$ Govemment Bonds.
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