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Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah ada pengaruh akibat perubahan sistem multi fraksi harga
saham dengan auto rejection terhadap likuiditas saham. Pengaruh nya diukur dengan dua variabel yaitu, bid-
ask spreads dan volume perdagangan. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah saham
perusahaan dari Indeks Kompas 100 yang melakukan transaksi perdagangan saham selama periode yang
ditentukan oleh peneliti, yaitu dimulai dari tanggal 13 Desember 2012 sampai dengan 22 Januari 2013.
Metode penelitian ini adalah eksplanatif dan dengan teknik analisis paired t-test.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa jika likuiditas diukur dengan bid-ask spread dan volume
perdagangan maka perubahan sistem multi fraksi harga saham dengan auto rejection dapat meningkatkan
likuiditas saham.

...... This study aims to determine whether there are effects due to changes in the stock price of amulti
fractions with auto rejection to the liquidity of the stock. Her influence is measured by two variables,
namely, bid-ask spreads and trading volume. The sample used in this study is a stock company of Compass
100 index stock trading transactions during the specified period by the researcher, which starts from
December 13, 2012 until January 22, 2013. This research method is explanatory and analytical techniquesis
paired t-test.

Results of this study indicate that if liquidity measured by bid-ask spreads and trading volume fraction of the
multiple system changes with auto rejection stock price may increase stock liquidity.
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