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Penelitian ini meneliti pengaruh regulasi kecukupan modal dan karakteristik perusahaan terhadap perubahan
tingkat modal dan risiko perusahaan. Observasi dilakukan terhadap 58 perusahaan asuransi kerugian di
Indonesia selama kurun waktu 2007-2011. Data yang digunakan merupakan balanced panel datayang
bersumber dari data perusahaan yang terdaftar di BAPEPAM-LK. Dengan menggunakan model estimasi
Three-Stage Least Square (3SLS), diperoleh hasil bahwa regulasi kecukupan modal tidak memiliki pengaruh
signifikan terhadap perubahan tingkat modal dan risiko. Karakteristik perusahaan berupa peluang
pertumbuhan, volatilitas risiko, dan investasi saham berpengaruh signifikan terhadap tingkat modal,
sementara diversifikasi, ukuran perusahaan, dan investasi saham berpengaruh signifikan terhadap tingkat
risiko. Perusahaan dengan modal rendah lebih cepat menyesuaikan modal dan risiko mereka dibandingkan
perusahaan dengan modal tinggi.

...... This research examine the impact of Risk Based Capital (RBC) and firms? characteristics on changes of
insurers? modal and risk level. 58 general insurance companiesin Indonesia are observed within period of
2007-2011. By using balanced panel data of firm data and by using Three-Stage L east Squares (3SLS)
estimation model, this research finds that RBC does not significantly affect modal and risk level. The firms
characteristics, which are growth opportunities, risk volatility, and stock investment affect change of capital
level significantly, while diversification, size, and stock investment affect change of risk level significantly.
Low-capital insurers adjust capital and risk faster than insurers with high capital.
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