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<b>ABSTRAK</b><br>

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisatail risk pada variabel pembentuk risiko pasar, yakni risiko
indeks saham, nilai tukar, dan suku bunga di Jepang, Cina, Korea Selatan, Negara ASEAN-5 dan Amerika
Serikat. Pada penelitian ini digunakan metode GARCH-M-GED (General Autoregressive Conditional
Heteroschedascity in Mean with General Error Distribution Parameter) untuk mencari tahu pembentukan
dan besaran tail risk, dan dilengkapi dengan metode VAR (Vector Autoregressive) IRF (Impulse Response
Function) untuk menganalisa pola dari transmisi global di masing-masing variabel. Penelitian juga
dilakukan dengan melakukan perbandingan antara data rentang waktu harian dengan data rentang waktu
mingguan dalam rangka menganalisaresistens investasi terhadap tail risk berdasarkan rentang waktu
investasi. Hasil dari penelitian ini menemukan bahwatail risk merupakan hal yang lazim terjadi, dengan
volatilitas tertinggi ditunjukkan oleh variabel suku bunga. Dan investasi dengan rentang waktu mingguan
dirasalebih resisten terhadap tail risk dibanding investasi pada rentang waktu harian.
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<b>ABSTRACT</b><br>

This study aimsto analyze tail risk on three variables that generate the market risk. They are equity index,
exchange rate, and interest rate risk in Japan, China, South Korea, ASEAN-5 Countries, and United States of
America. In this study, GARCH-M-GED (General Autoregressive Conditional Heteroschedascity in Mean
with General Error Distribution Parameter ) method used to find out about the establishment and magnitude
of thetail risk, and will be completed with VAR (Vector Autoregressive) | RF(Impulse Response Function)
method in order to analyze the pattern of global transmission in each variable. This study also done a
comparative study between daily time series data with weekly time series data to analyze the resistence of
investment towards tail risk, based on the investment time horizon. Finally, this study find out that tail risk
is something prevalent, and the highest volatility showed by interest rate variable. And weekly time horizon
investment considered more resistance toward tail risk rather than daily time horizon investment.


https://lib.ui.ac.id/detail?id=20347059&lokasi=lokal

