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Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh perubahan tarif pajak penghasilan dan pagjak
tangguhan terhadap struktur modal perusahaan di Indonesia. Penelitian ini menggunakan 251 sampel
perusahaan non keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2007-2011 dan pajak tangguhan
sebagal proxy variabel non-debt tax shield. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa perubahan tarif pajak
berpengaruh negatif terhadap leverage perusahaan dengan tarif pajak efektif sebelum reformasi perpajakan
lebih tinggi dari tarif flat dan berpengaruh positif terhadap |everage perusahaan dengan dengan tarif pajak
efektif sebelum reformasi perpajakan lebih rendah dari tarif flat. Hasil penelitian juga menunjukkan bahwa
pajak tangguhan berpengaruh negatif terhadap leverage.
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The objective of this research is to determine the effect of changesin income tax rate and deferred tax on
capital structure of companiesin Indonesia. This study uses 251 non-financial companies listed on the
Indonesian Stock Exchange period 2007-2011 and deferred tax as a proxy to measure non-debt tax shield.
The result of this study show that changes in income tax rate negatively affect leverage of companies with
effective tax rate before tax reform higher than flat rate and positively affect leverage of companies with
effective tax rate before tax reform lower than flat rate. The results also show that deferred tax negatively
affect leverage.
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