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<b>ABSTRAK</b><br>

Harga minyak yang berfluktuasi dirasakan kuat mempengaruhi perekonomian negara berkembang yang
mengandalkan minyak sebagai sumber energi utama. Hal tersebut membuat informasi harga minyak menjadi
penting dalam pertimbangan investor pasar modal. Penelitian ini kemudian ingin menguji apakah terdapat
pengaruh berbeda dari pergerakan harga minyak terhadap imbal hasil saham Indonesia dengan
memperhatikan sektor, lag, size, dan threshold effect. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara umum
pergerakan harga minyak tidak berdampak signifikan padaimbal hasil saham namun memperlihatkan arah
berbeda pada pengaruh pergerakan harga minyak terhadap imbal hasil tiap sektor. Untuk lag, penelitian ini
menunjukkan bahwa terdapat efek lag yang signifikan meskipun hanyaterjadi pada beberapa perusahaan.
Kemudian terkait size, terdapat pola unik dimana semakin besar size pengaruh pergerakan harga minyak
terhadap imbal hasil menjadi negatif signifikan. Sedangkan treshold effect belum dapat dibuktikan terjadi
karena variabel threshold turnover rate tidak memiliki dampak yang signifikan dalam memisahkan pengaruh
pergerakan harga minyak terhadap imbal hasil.
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<b>ABSTRACT</b><br>

Large fluctuation of oil price have a strong influence on emerging country economy that is depend on oil as
their prior energy source. Thats why oil price information become important to investor. In this research, we
examine whether growth oil price have a significant impact on stock return by examining sector, lag, size,
and threshold effect. We find that in general, growth oil price have no significant impact on stock return but
have a different sign of influence on each sector. There is no significant lag effect although we find it
significant on some firm. Then, we find a unique tren that bigger the firm size, growth of oil price give more
negative significant effect on return. Last, we find no threshold effect because the turnover rate as a
threshold variable have no significant effect to divide the impact of growth oil price on return.
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