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Penelitian ini meneliti pengaruh karakteristik perusahaan dan karakteristik negara terhadap tingkat utang
perusahaan dengan proksi leverage. Observasi dilakukan terhadap 63 perusahaan di Indonesia, Malaysia,
Singapura, dan Filipina selama kurun waktu 2002-2011. Data yang digunakan merupakan data panel yang
bersumber dari data perusahaan dan data negara terkait. Dengan menggunakan model estimasi Generalized
Least Square, didapatkan hasil bahwa karakteristik perusahaan dan karakteristik negara memiliki pengaruh
yang signifikan terhadap leverage. Ditemukan pula bahwa adanya perbedaan pengaruh karakteristik
perusahaan terhadap leverage antar negara. Selain itu, karakteristik perusahaan dan karakteristik negara
secara bersama-sama memiliki pengaruh yang signifikan terhadap leverage.

...... This research examines the impact of firm- and country-specific factors on leverage. 63 firmsin
Indonesia, Malaysia, Singapore, Thailand, and Philippines are observed within period of 2002-2011. By
using panel data of firm and country data and by using Generalized L east Square estimation model, research
finds that firm- and country-specific factors significantly affect leverage. It also discovers that there are
some differences in the effect of firm-specific factors on leverage among the countries. Firm- and country-
specific factors altogether also significantly affect leverage.
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