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Permintaan dan penawaran komoditas energi duniaterus meningkat, begitu pula dengan permintaan dan
penawaran di negara-negara ASEAN. Pertumbuhan permintaan energi tahunan rata-rata di ASEAN adalah
4.2%, begitu pula dengan penawarannya, hal ini berlangsung selama tujuh tahun terakhir (ASEAN Energy
Outlook 2011). Berkaitan dengan aspek ini, maka salah satu fokus utama dari organisasi ASEAN adalah
untuk mendorong investas di sektor energi (APAEC, 2011), sehingga menimbulkan adanya kepentingan
untuk mengetahui bagaimana pola perilaku investasi perusahaan energi di ASEAN.

Riset ini memberikan salah satu alternatif pendekatan analisis perilaku investas pada Top Five ASEAN
Countries, dimana riset yang dilakukan berdasarkan pada penemuan riset terbaru yang dilakukan oleh
Cleary et a 2007. Tujuan utamadari riset ini adalah untuk mengetahui apakah hubungan investasi dan dana
internal perusahaan berbentuk kuva U atau tidak. Dimana hal ini memiliki perbedaan dengan riset yang
dilakukan sebelumnya, yang menyatakan hubungan investasi dan danainternal perusahaan adalah positif.
...... The world's demand and supply of energies are increasing, so does with ASEAN countries. The annual
growth of energy demand in ASEAN was 4.2% in the past seven years, meanwhile the supply growth was
also 4.2% (ASEAN Energy Outlook 2011). Since one of the concerns of ASEAN isto stimulate investment
in energy sectors (APAEC, 2011), the urgency of knowing how energy firms doing investment in the past is
raising. This research provides one of approaches to determine investment behavior of Top Five ASEAN
Countries, consider on method and the recent findings in behaviora finance by Cleary et a 2007.
Thisresearch main am is to see whether the relationship between internal fund and investment of the firms
has U-shaped pattern or not. Contrary to the previous research about internal fund and investment stated that
the relationship was only monotonically increasing. Meanwhile, based on Cleary et al 2007 findings, the
relationship was U-shaped, where the firms will decrease itsinvestment at avery low internal fund position,
and started to increase investment at a certain internal fund position.
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