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Abstrak
 

Globalisasi membuat interaksi antara negara menjadi semakin intensif dan tanpa tas. Salah satu dampak dari

interaksi ini adalah adanya keterbukaan pasar modal terhadap aliran modal asing. Institusi asing dari seluruh

dunia berusaha untuk menanamkan modalnya di negara-negara berkembang. Hal ini karena negara

berkembang dinilai mempunyai risk premium yang lebih tinggi dari negara maju sehingga mampu

memberikan keuntungan yang lebih besar. Namun aliran dana dari institusi asing ini membawa resiko global

terhadap pasar modal.

Penelitian ini berusaha menjelaskan pengaruh kepemilikan institusi asing terhadap volatilitas return saham

di Indonesia tahun 2007-2011. Dengan menggunakan data panel unbalance (768 observasi), penelitian ini

menemukan bahwa kepemilikan institusi asing tidak berpengaruh secara signifikan terhadap volatilitas

return saham di Indonesia, bahkan setelah menambahkan variabel kontrol (kepemilikan institusi domestik,

kepemilikan pemerintah domestik, size, turnover dan leverage) kedalam persamaan.

......Globalization brings the interaction of the nations become more intense and limitless. One of the effect

of the interaction is the opening market for foreign capital. Foreign institutional from all of the world trying

to invest their money in emerging market. It because the emerging market has higher risk premium than

developed market, so that would give bigger return. But, capital flow from foreign institution bring global

risk to the capital market.

This research try to explain the effect of foreign institutional ownership on stock return volatility in

Indonesian stock exchange in period 2007-2011. Using unbalance panel data (768 observations), this

research find that foreign institution ownership has not significant on stock return volatility in Indonesia,

even after added control variable (domestic institutional ownership, domestic government ownership, size,

turnover and leverage) on model.
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