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Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh struktur kepemilikan institusional terhadap kebijakan
utang perusahaan dan kepemilikan mangjerial dalam rangka meminimalisasi agency cost. Sampel yang
digunakan dalam penelitian ini merupakan 22 perusahaan yang termasuk dalam Indeks Kompas 100 di
Bursa Efek Indonesia selama periode 2007 hingga 2011. Untuk menguji hipotesis, digunakan metode
kuadrat terkecil duatahap (2SLS). Hasil analisis menunjukkan bahwa terdapat pengaruh yang signifikan
negatif antara kepemilikan institusional terhadap kebijakan utang perusahaan. Namun, kepemilikan
institusional tidak berpengaruh terhadap kepemilikan saham oleh pihak mangjerial. Selain itu, variabel
kontrol non debt tax shield dan pengeluaran pada aset tidak riil juga menjadi faktor penentu dalam
pengambilan keputusan oleh managjer untuk menentukan besarnya utang yang akan digunakan dalam
perusahaan. Dengan demikian, dapat disimpulkan bahwa agency cost dapat diminimalisasi dengan
bertambahnya kepemilikan institusional yang menggantikan peran utang dalam perusahaan.

<hr><i>This study aimed to analyze the effect of institutional ownership structure on corporate debt policy
and managerial ownership in relation to minimize the agency cost. The sample of this study are 22
companies which isincluded in Indeks Kompas 100 in Indonesia Stock Exchange during the period 2007-
2011. In order to test the hypothesis, this study uses atwo-stage least square method (2SLS). The analysis
shows that there is significant negative effect between institutional ownership on corporate debt policy.
However, institutional ownership has no effect on the managerial ownership. In addition, the control
variable non debt tax shield and expenditure on intangible asset become a factor in the decision by managers
to determine the amount of debt that would be used in the company. Thus, it can be concluded that the
agency cost can be minimized by increasing the role of institutional ownership that replaced the corporate's
debt.</i>
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