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Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh kebijakan dividen yang diproksikan dengan dividend
yield dan dividend payout ratio terhadap volatilitas harga ssham perusahaan. Penelitian ini menggunakan 40
perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia sebagai sampel penelitian selama periode 2007-2011 dan
menerbitkan dividen secara rutin setiap tahunnya selama tahun penelitian.

Penelitian ini menggunakan regresi linier berganda untuk menjelaskan hubungan antara volatilitas harga
saham dengan kebijakan dividen yang diproksikan dengan variabel dividend yield dan dividend payout
ratio. Model regresi yang utama diperluas dengan menambahkan variabel kontrol termasuk ukuran
perusahaan, volatilitas pendapatan, hutang perusahaan dan pertumbuhan perusahaan.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa: (1) dividend yield tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap
volatilitas harga saham, (2) dividend payout ratio tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap volatilitas
harga saham, (3) kebijakan dividen yang diproksikan dengan dividend yield dan dividend payout ratio tidak
memiliki pengaruh signifikan terhadap volatilitas harga saham.

<hr><i>This study aims to analyze the effect of dividend policy proxied by dividend yield and dividend
payout ratio of the company's stock price volatility. This study uses 40 companies listed on the Indonesian
Stock Exchange as the study sample during the period of 2007-2011 and issuing dividends regularly every
year during the study year.

This study uses multiple linear regression to explore the association between share price volatility and
dividend policy proxied by dividend yield and dividend payout ratio. The primarily regression model was
expanded by adding control variables including size, earning volatility, leverage, debt and growth.

The results showed that: (1) dividend yield does not have a significant effect on the volatility of stock price,
(2) the dividend payout ratio has no significant effect on the volatility of stock prices, (3) the dividend policy
is proxied by dividend yield and dividend payout ratio does not have a significant influence on stock price
volatility.</i>
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