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Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh kebijakan utang terhadap nilai perusahaan serta
pengaruh tingkat kesehatan keuangan dan free cash flow terhadap hubungan antara kebijakan utang dengan
nilai perusahaan pada perusahaan non keuangan di Bursa Efek Indonesia. Populasi dalam penelitian ini
adalah seluruh perusahaan non keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan periode penelitian
tahun 2009-2011. Sampel yang dipilih menggunakan metode purposive sampling sebanyak 795 observas.
Pengujian hipotesis menggunakan model regresi berganda. Hasil penelitian ini membuktikan bahwa
kebijakan utang berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. Kebijakan utang dapat
meningkatkan nilai perusahaan karenaterdapat ketersediaan dana yang cukup untuk kegiatan operas
perusahaan serta adanya keuntungan pajak perusahaan. Lebih lanjut, tingkat kesehatan keuangan dapat
memperkuat pengaruh positif kebijakan utang terhadap nilai perusahaan. Perusahaan yang sehat dapat
meminimalisasi potensi kebangkrutan yang mungkin muncul akibat kebijakan utang. Sedangkan free cash
flow tidak terbukti dapat meminimalisasi masalah keagenan yang mungkin muncul dalam hubungan antara
kebijakan utang dengan nilai perusahaan.

...... The purpose of this study is to examine the effect of leverage policy on firm value and the level of
financia health as well as free cash flow to the relationship between leverage and firm value of the non-
financial companiesin Indonesia Stock Exchange. The population is al non-financial companies listed on
Indonesian Stock Exchange during 2009-2011. Samples of 795 observations are selected using purposive
sampling method. Testing the hypothesis uses multiple regression models. The result shows that leverage
has positive and significant effect on firm value. This suggests that leverage can increase firm value since
there is funds availability for operational and tax benefit. Moreover, financial health can strengthen the
positive effect of leverage on firm value. Company which has health financial conditions can minimize
potential bankruptcy that is possible existing because of using leverage. While free cash flow don
minimize agency problem that may exist in the relationship between debt and firm value.
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