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Penelitian ini menggunakan sebuah model untuk menilai dan melakukan pengambilan keputusan dengan
mengintegrasikan analisis discounted cash flow (DCF) dan real options analysis (ROA) secara bersamaan
dalam satu analisis. Arus kas dari suatu proyek di masa depan biasanyatidak bisa secaratepat diprediks,
dan oleh karena itu unsur ketidakpastian mengambil peranan penting dalam proses penilaian suatu proyek.
Model ekonomi yang saat ini kebanyakan digunakan dalam proses pengambilan keputusan tidak selalu
dapat dengantepat  mengindikasikan keuntungan dari suatu proyek. Salah satu cara untuk mengatasi
masalah tersebut adalah menambahkan real options analysis ke dalam model ekonomi tersebut. Dalam
penelitian ini, akan dijelaskan sebuah metode yang mengintegrasikan real options analysis dalam analisis
dari proyek pengembangan sumur minyak dan gas bumi.

Penelitian ini menyimpulkan bahwannilai total dari suatu proyek akan berbeda ketika fleksibilitas (ops
manajemen) dimasukkan ke dalam perhitungan tersebut. Sehingga terlihat jelas bahwa fleksibilitas turut
mengkontribusi penambahan nilai suatu proyek.

<hr><i>This study presents amodel for valuation and decision making by integrating discounted cash flow
(DCF) analysis and real options analysis (ROA) into one analysis. The future cash flow of a project is not
usually predictable, and therefore uncertainty plays an important role into the process. Current economic
models that support decision making process are not always capable of indicating the benefits of the
projects. One way to resolve thisisto add real options analysis into the economic model. The work
presented on this study describes a methodology that incorporates real options analysisinto the analysis of
oil and gas field development project.

This study shows that there was adifference in the total value of the projects when
flexibility (Management option) is accounted for. It is aso highlighted the different manners that flexibility
contributes to the project.</i>
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