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Abstrak
 

Sukuk merupakan instrumen pasar keuangan Islami yang saat ini semakin populer. Tetapi, jumlah sukuk

yang terbatas dapat mengindikasikan bahwa portfolio sukuk belum terdiversifikasi dengan baik dan dapat

diartikan memiliki kemungkinan lebih besar untuk memiliki kinerja lebih rendah dibandingkan dengan

portfolio obligasi konvensional. Penelitian ini bertujuan tu1tuk membandingk:an kinerja portfolio sukuk

dengan portfolio obligasi konvensional, dan pengaruh jumlah emisi terhadap kinerja portfolio. Dari sisi

return temyata portfolio sukuk tidak memberikan return yang berbeda dibandingkan dengan portfolio

obligasi konvensional. Sementara itu dari sisi resiko, portfolio sukuk memiliki resiko yang lebih rendah

dilihat dalarn hubungannya dengan resiko sistematiknya, walaupun secara resiko total sukuk memiliki resiko

lebih tinggi dibandingk.an dengan portfolio obligasi kovensional. Portfolio sukuk memiliki kinerja lebih

baik terhadap resiko totalnya dan sebaliknya terhadap resiko sistematiknya. Terhadap penambahan jumlah

emisi, sukuk akan memberikan pengaruh terhadap kinerja portfolio sukuk, dimana hal tersebut tidak berlaku

pada portfolio obligasi konvensional.

......Sukuk is an Islamic financial market instruments are now increasingly popular. However, a limited

number of sukuk may indicate that the portfolio of sukuk yet well diversified and can be interpreted more

likely to have lower performance compared with cnnventional bond portfolio. This study aimed to compare

the performance of sukuk portfulio with conventional bond portfolio, and the effect of emissions on the

performance of the portfolio. From the side of sukuk portfolio return has no different returns compared with

conventional bond portfolio. Meanwhlle in terms of risk, portfolio of Sukuk has a lower risk seen in relation

to its systematic risk, although at the total risk, sukuk has higher risk. Portfolio sukuk has better performance

against the risk of total and contrary to its systematic risk. Addition of total emissions will impact on the

performance of sukuk portfolio, whlch it does not apply to conventional bond portfolio.
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