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Pengaruh variabel makro ekonomi dan indeks regional terhadap risiko

Jakartalslamic index (JI1) dan indeks harga saham gabungan (IHSG) =
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Penelitian ini menganalisis penyebab ketidakstabilan Risiko Jakartalslamic Index (JI1) dan
membandingkannya dcngan Indcks Harga Saham Gabungan (IHSG). Dalam  penyebab-penyebabnya maka
dimasuklcan variabel makroekonomi dan indeks re80nnl, dimana variabel makroekonomi tersebut meliputi
inflasi, nilai tukar, dan Sertifikat Bank Indonesia, sedangkan indeks regional meliputi Indeks Dow Jones di
Amerika, dan Nikkei di Jepang.

Terdapat dua tahapan yang akan digunakan dalam penelitian, Pertama adalah M etode Regresst ARCH
GARCH mmtuk melihat risiko/volatilitas dari variabel .111 dan IHSG. Dalam pencarian
risikote|sebutdigunakanpulamodel ARIM A padadatai ndeks 111dan IHSGdan memasuldcan model ARIMA
tersebut dalam metode ARCH GARCH. Kedua adalah mencaxi pengaruh variabel makroekonomi dan
indeks regional terhadap risiko 111 dan IHSG yang telah didapm dengan metode Ordinary Least Squares
(OLYS) jikadatarisiko beisifat homoskedastis, atau kembali menggunakan metode ARCH GARCH, jika data
zisiko bersifat heteroskedastis.

Kesimpulan dari penelitian ini adalah bahwa suku bunga merupakan penyebab ketidakstabilan Risiko .I11
dan IHSG. Untuk variabel dependen Risiko Jakarta lslamic Index (JII), variabel independen Kurs, SBI,
Indeks Dow Jones, dan Nikkei signifikan mempengaruhi, sedangkan inilasi tidak signifikan mempengaruhi.
Di lain pihak untuk variabel dependen Risiko Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG), variabel independen
SBI, dan Indeks Dow Jones signifikan mempengaruhi, sedangkan Inflasi, Kurs dan Indeks Nikkei tidak
signiikan mempengaruhi.

<hr><i>This Research analyzes the causes of Jakarta Islamic Index?s (JII) risk instability and comparesit to
Indeks Harga Saham Gabungan?s (IHSG). In identifying the causes, then macroeconomic variable and
regional indexes are put in the model, where macroeconomic variable cover inflation, exchange rate, and
SBI, while regional indexes cover Dow Jones Index, and Nikkei Index.

There are two stageusedinthis research First is ARCH GARCH method to get the risk data from JI and
IHSG variables. In searching the risk, ARIMA modél is used in the method of ARCH GARCH regression
For the second phase is that identifying the influence of macroeconomic variablesand regional indexes
toward the risk of JIl and IHSG that already obtained by using Ordinary Least Squares (OLYS) if the risk data
contain homoscedasticity or by using ARCH GARCH method for the second time if the risk data contain
heteroscedasticity.

The conclusion of this research isthat interest rate is the cause of JII and IHSG?s risk. For dependent
variable JI?srisk, independent variable such as exchange rate, SBI, Dow Jones Index, and Nikkei Index
significantly influence the risk, while inflation is not significantly influence the risk. On the other side for
depend t variable IHSG?s risk, independent variable such SBI, and Dow Jones Index significantly influence
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the risk. Whileinflation, exchange rate, and Nikkei Index is not significantly influence the risk.</i>



