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PSAK 108 adalah penyataan standar akuntansi keuangan yang ditujukan untuk entitas asurans syariah.
PSAK ini mengharuskan dilakukan pemisahan pecatatan kontribusi peserta menjadi dana tabarru dan dana
pengelola. Dalam penelitian ini dilakukan pengujian apakah ada perbedaan yang berarti antara return
investas portofolio yang belum dipisahkan dengan return portofolio yang sudah dipisah menjadi portofolio
investas danatabarru dan portofolio investasi dana pengel ola Serta apakah ada perbedaan yang berarti
antarareturn investas portofolio danatabarru dan portofolio dana pengelola.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui komposisi portofolio investasi dan return yang optimal sebelum
dipisahkan dan setelah dipisahkan. Data yang digunakan adalah dataimbal hasil dari masing-masing
instrumen yang digunakan dari tahun 2007 sampai dengan bulan Me 2009. Uji hipotesis dengan metode
statistik uji t berpasangan (Paired Samplet Test) dengan uji dua hipotesisduasisi (two tailed test).

Hasil dari hipotesis ditemukan bahwa terdapat perbedaan yang berarti antara retum portofolio investasi yang
belum dipisahkan dengan retum portofolio investas yang sudah dipisahkan dengan hasil akhir Iebih baik
dipisahkan dengan strategi optimalisasi return. Sedangkan retum investasi portofolio danatabarru dan dana
pengelolatidak terdapat perbedaan yang berarti.

...... PSAK 108 isthe statement of financial accounting standards which is aimed for shariah insurance
entities. PSAK 108 requires separation of records of participants? contribution into tabarru fund and
management fund. The research examines whether there is a significant difference between the return of
portfolio investment in which the fund is not separated and the return of portfolio investment in which the
portfolio is separated into tabarru fund and management fund.

The objective of the research is to find out the composition of investment portfolio and the optimal retur
before and after separation. The data used is the data on yields of each of the instruments used from 2007 to
May 2009. The hypothesisis tested using paired sample t test statistical method and two tailed test.

From the result, it is found that there is a significant difference between the return of portfolio investment
prior which is not separated and the return of portfolio investment after separation in that the separation
coupled with retur optimization strategy yields a better result. Meanwhile, between the retur of tabarru fund
investment portfolio and that of the management fund, there is no significant difference.
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