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Penelitian ini bertujuan untuk melakukan pengujian terhadap kinerja reksadana saham di Indonesia selama
periode Agustus 2004 hingga Agustus 2007 dengan mempertimbangkan variabel popularitas reksadana,
biaya reksadana., resiko reksadana, kemampuan managjer investasi dalam hal market timing dan portfolio
selection Hal terakhir adalah mencoba untuk membangun suatu portfolio pasif dan mengukur kinerja
reksadana saham berdaszu-kan Return Based Style Analjvsis. Penelitian ini membuktikan bahwa kinerja
reksadana saham yang diteliti memiliki kinenja yang lebih baik dari kinerja pasar. Setelah memasukkan
variabel popularitas reksadana, biaya neksadana, resiko reksadana, kemampuan managjer investasi dalam hal
market timing dan portfolio selection, ada beberapa reksadana yang mampu menunjukkan kekonsistenan
dalam kinmjanya. Sedangkan pada pengujian dengan menggunakan Return Based Style Analysis
menunjukkan bahwa hanya sedikit dari reksadana yang diteliti yang dapat menggungguli kinezja portfolio
pasif yang dibangun sebagai benchmark-nya. Selain itu dengan menggunakan Return Based Style Analysis
mcnunjukkan bahwa sebagiau besar dari reksadana yang diteliti mengal okasikan asetnya pads scktor
barang-barang konsumsi, sektor pertambangan dan sektor infrastruktur.

<hr><i>This stugja aimed to examine mutual jitnd pedormance in Indonesiafor August 2004 - August 2007
gier taking into consideration popularity, cost, risk and analyze market timing and porfolio selection of
equityjiand manager. Finalbv, this study to build a style and measure fund pergnnmance based on that style
used Return Based Style Analysis. This study evidence mutual jitnd in Indonesiafor this periode outpeiarm
to their benchmark. Then, this stuay indicates after taking factors popularity cost, riks, market timing ability
and porgfolio selection there are several mutual fund have constlstentlyjbr their peizrmance. For Return
Based Style Anabfsis show that stockjitnd in this study have their most asset alocation on consumer goods
sector, mining sector and infasrruktur sector.</i>
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