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<b>ABSTRAK</b><br>

Pada tahun 2008 PT Bayan Resources Tbk mencatatkan sahamnya di Bursa Efek Indonesia dengan kode

BY AN pada harga Rp 5.800/lembar, perusahaan yang menduduki peringkat ke 8 di Indonesia dalam
kategori produksi tersebut juga melakukan aliasi strategis yaitu dengan masuknya pembeli mayoritas produk
perusahaan sebagal pemegang saham dan pada tahun 2010 perusahaan melakukan back door listing di bursa
Australia dengan melakukan akuisisi Kangaroo Resources. Namun Volume transaksi saham perusahaan
sangat minim diperdagangkan dengan kenaikan harga yang sangat tinggi, harga penutupan saham pada
tanggal 30 Desember 2011 adalah sebesar Rp18.000. Tesis ini mencoba melihat kewajaran harga saham
perusahaan melalui model free cash flow to the firm kemudian membandingkannya dengan model enterprise
value to reserves dan price to earning ratio, hasil perhitungan yang dilakukan dengan menggunakan ketiga
model tersebut menunjukkan bahwa nilai wajar harga saham perusahaan adal ah sebesar Rp 7.450.
<hr><i><b>Abstract</b><br>

In 2008, PT Bayan Resources Thk listed its sharesin Bursa Efek Indonesiawith code BY AN at Rp
5,800/share, the Company ranked eighth in production category in Indonesiais also made strategic alliances
with its mgjority buyer to part of shareholders and in 2010 the Company made a back door listing on
Australian stock exchange through the acquisition of Kangaroo Resources. However the transaction volume
isvery low with significant price increase, the closing price on December 30, 2011 was Rp 18,000 per share.
Thisthesistries to see the reasonableness of the company's stock price through free cash flow to the firm
model and then compare it with enterprise value to reserves and the price to earnings ratio models, the
results of calculations performed using those three models indicate that the fair value of the company's stock
priceis Rp 7,450.</i>
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