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Abstrak
 

Tesis ini membahas mengenai pengaruh stock mispricing terhadap return reversal saham-saham di Bursa

Efek Indonesia. Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif dengan menggunakan panel data dari tahun

2006 hingga tahun 2011. Variabel mispricing diukur melalui proksi volatilitas atau standar deviasi dari nilai

residual. Terdapat empat variabel dependen di dalam penelitian ini untuk melihat mean reverting saham,

yaitu return minggu pertama, return minggu kedua, return minggu ketiga dan return minggu keempat seletah

periode mispricing.

Hasil dari penelitian ini menyimpulkan bahwa tingkat mispricing suatu saham berpengaruh positif dan

signifikan terhadap return reversal. Berdasarkan analisa t-statistic untuk setiap regresi, maka didapatkan

hasil bahwa variabel mispricing paling berpengaruh terhadap return reversal saham terhitung pada minggu

kedua setelah periode mispricing. Pada minggu ketiga dan keempat setelah periode mispricing, return saham

telah mengikuti proses mean reverting, yaitu return berangsurangsur kembali perlahan kepada return

semestinya.

......This thesis discusses the effect of mispricing to return reversal stocks in the Indonesia Stock Exchange.

This is a quantitative method using panel data from 2006 until 2011. Mispricing variable was measured by

the residual volatility (standar deviation) proxy. There are four dependent variables in this study to look at

the mean reverting of stocks, which are return on the first week, return on the second week, return on the

third week and return on the fourth week after the mispricing period.

This study concludes that the stock mispricing has a positive and significant impact on return reversal.

Based on t-statistic analysis for each regression, the most influence effects starts in the second week after

mispricing period. In the third and fourth weeks after mispricing period, stock returns have been following

the mean reverting process, which gradually return to the supposed return.
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