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Abstrak
 

Tesis ini membahas mengenai pengaruh stock mispricing terhadap keputusan investasi perusahaan-

perusahaan di Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif dengan menggunakan

panel data dari tahun 2000 hingga tahun 2010. Variabel mispricing diukur dengan menggunakan harga

saham yang dirumuskan dalam variance ratio. Dalam penelitian ini, terdapat satu variabel dependen yaitu

rasio capital expenditure (belanja modal) terhadap investasi riil perusahaan. Hasil dari penelitian ini

menyimpulkan bahwa mispricing yang terjadi pada pasar saham dan cash perusahaan tidak berpengaruh

terhadap keputusan investasi perusahaan-perusahaan di Bursa Efek Indonesia. Di pihak lain, variabel-

variabel fundamental perusahaan seperti cash flow, leverage, dan sales memiliki pengaruh yang signifikan

terhadap keputusan investasi perusahaan.

<hr><i>This thesis discusses about the effect of mispricing on corporate investment decisions in Indonesia

Stock Exchange. This is a quantitative study using panel data from 2000 until 2010. Mispricing variable is

measured using stock price which is defined in the variance ratio. In this study, dependent variable is ratio of

firm's capital expenditures to its real investment. The results of this study concluded that the mispricing that

occurred in the stock market and corporate?s cash do not affect the corporate investment decisions in

Indonesia Stock Exchange. On the other hand, the fundamental variables such as the firm's cash flow,

leverage, and sales have a significant effect on corporate investment decisions.</i>
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