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Penelitian ini bertujuan melakukan seleksi terhadap saham-saham di Bursa Efek Indonesia yang termasuk
dalam daftar indeks L Q45 secara berturut-turut pada periode Februari 2009 sampai dengan Januari 2012.
Metode seleksi menggunakan single-index model metode cut-off rate. Saham-saham hasil seleksi ini
kemudian dioptimasi dengan menggunakan metode Markowitz dan Treynor-Black. Selain membandingkan
kinerja kedua metode tersebut, dalam penelitian ini membandingkan kinerja masing-masing metode
optimasi dengan kinerja portofolio menggunakan single-index model metode cut-off rate.

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa optimasi menggunakan metode Markowitz memberikan
kinerjalebih baik dibanding dengan menggunakan metode Treynor-Black, metode Markowitz juga
menghasilkan perbaikan kinerja pada portofolio single-index model metode cut-off rate. Namun secara
statistik dengan menggunakan uji t berpasangan, perbandingan kinerja diantara metode optimasi portofolio
yang digunakan tidak menghasilkan perbedaan yang signifikan baik antara metode Markowitz dengan
Treynor-Black, maupun antara masing-masing metode tersebut dengan kinerja portofolio single-index
model metode cut-off rate.

This study aims to undertake a selection of stocks in the Indonesia Stock Exchange which are included in
the LQ45 index list respectively in the period February 2009 to January 2012. The selection method is using
single-index model with cut-off rate method. Shares of the selection results are then optimized by using
Markowitz and Treynor-Black method. In addition to comparing the performance of both methods, this
study also compares the performance of each optimization method to portfolio performance by using single-
index model with cut-off rate method.

The results of this study show that optimization using Markowitz method gives better performance than the
Treynor-Black, Markowitz method also gives improved performance in single-index model portfolio with
cut-off rate method. But statistically using paired t-test, performance comparison between portfolio
optimization methods used did not show significant differences. This comparison includes between
Markowitz and Treynor-Black method, and also between each of these methods and single-index model
portfolio performance with cut-off rate method.
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