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Abstrak
 

<b>ABSTRAK</b>

Tesis ini menganalisis metode pendanaan ekspansi infrastruktur PT Adaro Energy Tbk dan anak perusahaan

untuk peningkatan kapasitas produksi batubara dengan instrumen utang melalui penerbitan obligasi luar

negeri guaranteed senior notes dibandingkan dengan penggunaan pinjaman sindikasi. Metode analisis yang

dilakukan adalah studi kepustakaan dan observasi data eksternal perusahaan. Hasil analisis perhitungan nilai

perusahaan menyimpulkan bahwa pendanaan pinjaman sindikasi yang menyediakan fleksibilitas waktu

penarikan menghasilkan nilai perusahaan yang lebih tinggi daripada pendanaan dengan penerbitan obligasi

luar negeri. Analisis volatilitas terhadap harga saham perusahaan menunjukkan penerbitan guaranteed senior

notes tersebut cenderung untuk meningkatkan harga saham karena adanya hipotesis efek corporate debt tax

shield.

<hr><i><b>ABSTRACT</b>

This thesis analyzes methods for financing infrastructure expantion of PT Adaro Energy Tbk and

subsidiaries in increasing capacity of coal production by using debt instruments of the offshore bonds so-

called guaranteed senior notes, to be compared with syndicated loan. The analysis method uses literature

study and company's external data observation. The analysis of firm value calculation concludes that

syndicated loan financing which provides flexibility in withdrawing the facilty results in a higher value of

the firm than the one using the offshore bonds. The volatility analysis on company stock price indicates that

issuance of the guaranteed senior notes tends to increase the stock price due to effect of the corporate debt

tax shield hypothesis.</i>
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