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<b>ABSTRAK</b><br>

Salah satu sarana penting bagi calon investor untuk mengambil keputusan investasi di pasar modal adalah
laporan keuangan perusahaan penerbit saham yang akan dibeli. Publikasi laporan keuangan yang
mempunyai kandungan informasi yang relevan untuk pengambilan keputusan akan direaksi oleh para pelaku
pasar. Tetapi, banyak para calon investor dan pemakai laporan keuangan lain tidak memperhatikan proses
penyusunan laporan keuangan, sehingga manaemen bertindak oportunistik memicu timbulnya disfunctional
behaviour berupa praktik manajemen laba (earning management) salah satunya praktik perataan laba
(income smoothing). Praktik perataan laba (income smoothing) diproksikan dengan diskresioner akrual yang
merupakan penggunaan keleluasaan manajemen sebagai kebijakan yang subjektif dalam memilih metode
akuntansi untuk menaikkan atau menurunkan laba yang dilaporkan.

<br><br>

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisa ada tidaknya perbedaan reaks pasar yang diproksikan melalui
abnormal retun saham dan volatilitas saham antara :

1) perusahaan yang melakukan perataan laba (smoother) dengan yang tidak melakukan perataan laba (non-
smoother);

2) antara perusahaan besar yang melakukan perataan |aba (big smoother) dengan perusahaan kecil yang
melakukan perataan laba (small smoother).

<br><br>

Populasi dari penelitian ini adalah 132 perusahaan-perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI selama
periode 2006-2010. Dengan menggunakan metode purposive sampling diperoleh 75 perusahaan sebagai
sampel akhir untuk setiap periodenya. Hasil penelitian menggunakan uji non-parametrik two independent
samples test dengan metode Wilcoxon signed rank test menunjukkan bahwa pada tingkat signifikansi 5%
terdapat perbedaan reaks pasar yang diproksikan dengan abnormal return saham antara : perusahaan yang
melakukan perataan |aba (smoother) dengan perusahaan yang tidak melakukan menajemen laba (non-
smoother) (Z=-8,842 sign=0,0485); dan reaks pasar yang diproksikan dengan volatilitas ssham antara:
perusahaan yang melakukan perataan |aba (smoother) dengan perusahaan yang tidak melakukan menajemen
laba (non-smoother) (Z=- 4,250 sign=0,0105). Selanjutnya, reaksi pasar yang diproksikan dengan abnormal
return saham antara : perusahaan besar perata laba (Big smoother) dengan perusahaan kecil perata laba
(Small Smoother) adalah berbeda dengan nilai Z Wilcoxon signed rank test sebesar -7,852 dan probabilitas
signifikansi 0,032. Sedangkan reaksi pasar yang diproksikan dengan volatilitas saham antara perusahaan
besar peratalaba (Big smoother) dengan perusahaan kecil peratalaba (Small Smoother) adalah berbeda
dengan nilai Z Wilcoxon signed rank test sebesar -5.912 dan probabilitas signifikansi 0,028.
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<b>ABSTRACT</b><br>

One of important factor for inventors to make investment decision in capital market is financial report.
Publicly financial report which has relevant information will be reacted by market player. Many investors
and other users of financial report do not pay attention to the process of publishing financia report, so it
pushes the emergence of dysfunctiona behaviours like earning management practices, such asincome
smoothing. Income smoothing is proxied by discretionary accruals as a difference of total accruals and non-
discretionary accruals.

<br><br>

The research aims to analyze the difference of market reaction proxied by abnormal return and volatility of
stock between :

1) Income smoothing companies (smoother) and non-income smoothing companies (non-smoother);

2) Income smoothing big companies (big-smoother) and Income smoothing small companies (small-
smoother).

<br><br>

Population of this research is 132 manufactured companies listed in JISX during 2006-2010. Using purposive
judgement sampling method, 75 companies were taken to become final samples for each period. The result
with two independent samples test Kolmogorov-Smirnov Z (sign 5%) shows that there was a difference of
market reaction proxied by abnormal return of stock between income smoothing companies (smoother) and
non-income smoothing companies (non-smoother) (Z=-8,842 sign=0,0485), and either was for market
reaction proxied by volatility of stock between income smoothing companies (smoother) and non-income
smoothing companies (non-smoother) (Z=-4,250 sign=0,0105).

<br><br>

In otherwise, the result shows that there was significant difference of market reaction proxied by abnormal
return of stock between income smoothing big companies (big-smoother) and income smoothing small
companies (small- smoother) (Z=-7,852 sign=0,032)., and either / neither was for market reaction proxied
by volatility of stock between income smoothing big companies (big- smoother) and income smoothing
small companies (small-smoother) (Z=-5.912 sign=0,028).



