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Penelitian ini tergolong studi asset pricing yang bertujuan untuk mengetahui bagai mana hubungan suatu
risiko terhadap expected return . Idiosyncratic volatility merupakan proksi alami dari idiosyncratic risk yang
hanya terdapat pada suatu sekuritas. Dalam penelitian ini, nilal idiosyncratic volatility dihitung dengan
pendekatan direct, menggunakan model Fama-French Three Factor. Disamping itu, penulis mengestimasi
nilai expected idiosyncratic volatility dengan model EGARCH karena sifat volatilitas yang memiliki variasi
terhadap waktu (time varying).

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa idiosyncratic volatility berpengaruh positif terhadap return
saham pada waktu bersamaan (contemporaneous). Sedangkan nilai lagged idiosyncratic volatility juga
ditemukan berpengaruh positif terhadap return. Terakhir, penulis menemukan bahwa nilai expected
idiosyncratic volatility yang diestimasi dengan model EGARCH memiliki pengaruh positif terhadap return
dimana hasil ini dapat digunakan untuk menggambarkan hubungan antara idiosyncratic risk dan expected
return.

...... This research classified as asset pricing studies that conducted in order to identify the relation between
particular risk and return. Idiosyncratic volatility is anatural proxy for idiosyncratic risk that only found in
individual securities. In this research, idiosyncratic volatility estimated with direct decomposition method
which uses Fama-French Three Factor model as systematic factor. In addition, EGARCH model is used to
estimate expected idiosyncratic volatility because idiosyncratic volatilities are time-varying.

The results show that the contemporaneous and lagged effect of realized idiosyncratic volatility on returnis
significantly positive. Furthermore, the effect of expected idiosyncratic volatility which estimated by
EGARCH model on return is significantly positive where this result can draw inference of the relation
between idiosyncratic risk and expected return.
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