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Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh harga properti terhadap indeks harga saham di
Indonesia pada periode 2007 hingga 2011. Penelitian ini dilakukan karena pada penelitian sgjenis yang
dilakukan sebelumnya menghasilkan bahwa harga properti di Hong Kong maupun di Singapura berpengaruh
terhadap indeks harga saham masing-masing negara tersebut, serta perkembangan bisnis properti di
Indonesia yang dinilai menjanjikan dan terus meningkat. Metode penelitian pada penelitian ini
menggunakan model Fama- Gibbons. Hasil penelitian menunjukkan bahwa harga properti mempengaruhi
perubahan pada IHSG. Di sisi lain, tingkat laju inflasi sebagai variabel kontrol diketahui tidak memiliki
pengaruh terhadap perubahan IHSG.

The objective of this study is to analyze the impact of property prices on stock pricesindicesin Indonesia
within the period of 2007 until 2011. The research was conducted based on prior researches resulted that
property pricesin Hong Kong and Singapore affected to its stock price indices, as well as the development
of the property business in Indonesiais promising and rising. The methodology for this study is the Fama-
Gibbons model. The result indicated that the property prices have an impact to the change of Jakarta
Composite Index (JCI). On the other hand, the inflation rate as the control variable has no impact to the
change of JCI.
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