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Penelitian ini membahas tentang pengaruh tingkat keluasan pengungkapan sukarela dalam laporan tahunan
terhadap earnings response coefficient yang menggambarkan hubungan antara laba dengan imbal hasil
saham. Penelitian ini membuat hipotesis bahwa pengumuman laba dan pengungkapan sukarela bekerja
secara bersama-sama dalam mempengaruhi imbal hasil saham.

Hipotesisini menjelaskan bahwwa investor akan menggunakan seluruh informasi dalam laporan tahunan
bersama dengan laba yang dilaporkan perusahaan untuk membuat keputusan investasi. Pengujian hipotesis
ini menggunakan model regresi antaraimbal hasil ssham dengan perubahan laba. Sampe yang digunakan
adalah perusahaan yang tercatat di BEI pada periode 2009-2010.

Penilaian pengungkapan sukarela dilakukan dengan menggunakan metode disclosure index. Sedangkan item
pengungkapan sukarela dikembangkan berdasarkan Soeripto (1992), Botosan (1997), Sitanggang (2002),
Lementis dan Weetman (2004), Adhariani (2005), Hossain dan Hammami (2009) dengan penyesuaian pada
Kep-134/BL/2006 dan KNK G 2006.

Hasil penelitian mendukung hipotesis bahwa pengungkapan sukarela dan |aba bekerja secara bersama-sama
dalam mempengaruhi imbal hasil saham seperti yang telah dibuktikan pada penelitian-penelitian
sebelumnyaterkait earnings response coefficient. Uji sensitivitas dengan periode yang berbeda memberikan
hasil yang berbeda dalam penelitian ini.

<hr><i>This study examines the impact of voluntary disclosure level in annual report on earnings response
coefficient which defines the relationship between earnings and return. The study hypothesizes that the
informativeness of earnings and voluntary disclosure is working complementay to affect return.

This hypothesis assumes that investor will the information provided in annual report together with
information in earnings to make an investment decision. To test the hypothesis, current stock returns are
regressed against curent earnings changes. The sample consist of 84 manufacturing companies listed in BEI
with period on 2009-2010.

The amount of voluntary disclosure is measured using disclosure index. Meanwhile, checklist of voluntary
disclosure items developed by Soeripto (1992), Botosan (1997), Sitanggang (2002), Lementis dan Weetman
(2004), Adhariani (2005), Hossain dan Hammami (2009) and al so adjusment with Kep-134/BL/2006 and
KNKG 2006.

The findings of the test of the differences support the hypothesis that voluntary disclosure and
informativeness of earnings work together to affect return that have been identified in previous studies
regarding earnings response coefficient. The findings give different result in different holding period.
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