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<b>ABSTRAK</b><br>

Penelitian ini menganalisa determinan kecondongan tingkat pengembalian (skewness of return) indeks pasar
pada beberapa negara berkembang seperti Bangladesh, China, Filipina, India, Indonesia, Korea, Malaysia,
Pakistan, Thailand dan Turki, dengan menggunakan variabel seperti tingkat pengembalian (return),
volatilitas tingkat pengembalian (return), kecondongan tingkat pengembalian (skewness of return), volume
perdagangan, volatilitas volume perdagangan, dan kecondongan (skewness) volume perdagangan dengan
mempertimbangkan kemungkinan adanya hubungan tidak langsung antar variabel tersebut. Penelitian ini
menggunakan metode regresi dan vector autoregression (VAR), dan didapatkan hasil bahwa volume
perdagangan berpengaruh positif terhadap kecondongan tingkat pengembalian (skewness of return), baik
secara langsung maupun secara tidak langsung.
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<b>ABSTRACT</b><br>

This study analyzed the determinant of the skewness of market return indices in some developing countries
such as Bangladesh, China, Philippines, India, Indonesia, Korea, Malaysia, Pakistan, Thailand and Turkey,
by using variables such as the return, volatility of return, skewness of return, trading volume, volatility of
trading volume, and skewness trading volume by considering the possibility of an indirect relationship
between the variables. This study uses regression and vector autoregression (VAR), and it showed that
trading volume has positive effect on the skewness of return either directly or indirectly.
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