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Studi ini bertujuan untuk mengivestigas eksistensi dari transmisi kebijakan moneter melalui jalur harga aset
di Indonesia. Dengan menggunakan metode Strucutral Vector Auto Regression (SVAR), penelitian ini
menemukan bahwa kontraks kebijakan moneter hanya dapat mempengaruhi harga aset dalam jangka
pendek. Sementara itu goncangan harga aset tidak mampu direspon secara signifikan oleh konsumsi rumah
tangga. Lebih jauh, dengan menggunakan teknik counterfactual simulation, studi ini memperlihatkan bahwa
harga perumahan |ebih berperan dalam mempengaruhi respon konsumsi terhadap kebijakan moneter
kontraktif.

This study aims to investigate the existence of monetary policy transmission through asset price channel in
Indonesia. Using Structural Vector Auto Regression (SVAR) method, this research finds that contracting
monetary policy indeed affect asset pricesin a short run. However, asset prices do not significantly
responded by household consumption. In addition, using counterfactual simulation, this study pointed out
that house price plays an important role in influencing consumption after contraction on monetary policy.
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