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<b>ABSTRAK</b><br>

Penelitian ini bertujuan untuk meneliti variabel ekonomi makro yang memiliki hubungan dengan Jakarta
Islamic Index dan indeks L Q45 dan perbedaan antara keduanya menggunakan metode V ector Error
Correction Model (VECM) pada periode 2006 ? 2011. Lima variabel ekonomi makro yang digunakan
adalah nilal tukar, tingkat suku bunga, jumlah uang beredar, indeks produksi industri, dan inflasi.

<br><br>

Hasilnya adalah terdapat hubungan jangka pendek yang signifikan antara variabel suku bunga dengan
Jakarta Islamic Index dan indeks LQ45, serta hubungan jangka panjang yang signifikan antara variabel nilai
tukar, suku bunga, jumlah uang beredar, dan inflasi dengan kedua indeks saham tersebut. Perbedaan antara
keduanya terletak pada besarnya respons masing-masing indeks saham terhadap perubahan variabel
ekonomi makro. Hal ini membuktikan bahwa Jakarta |slamic Index sebagai indeks saham syariah memiliki
perbedaan dibandingkan dengan indeks L Q45 sebagai indeks saham konvensional.

<br><br>

Hasil penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi investor dalam berinvestasi saham secara syariah di
pasar modal dan bagi pembuat kebijakan dalam mengembangkan pasar modal syariah di Indonesia.
<hr><i><b>ABSTRACT</b><br>

This study aimed to examine the macroeconomic variables that have a relationship with Jakarta Islamic
Index and LQ45 index and the difference between them using Vector Error Correction Model (VECM)
method in the period 2006 to 2011. Five macroeconomic variables used are exchange rate, interest rate,
money supply, industrial production index, and inflation rate.

<br><br>

The result isthere are a significant short-term relationship between interest rate variable and Jakarta Islamic
Index and LQ45 index, as well as significant long-term relationship between four macroeconomic variables
(exchange rate, interest rate, money supply, and inflation rate) and both stock indices. The difference
between those two stock indices lies in the magnitude of each stock index response to changes of
macroeconomic variables. This proves that Jakarta I slamic Index as sharia stock index and LQ45 index as
conventional stock index are different.

<br><br>

The result of this study is expected to be useful for investorsin doing sharia stock investment in capital
market and for policy makersin developing Islamic capital market in Indonesia.</i>
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