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Tesisini bertujuan untuk menguji dan menganalisis hubungan kausalitas dan dinamis antara sentimen
investor dan return pasar dengan melibatkan faktor inflasi. Alat ukur pendekatannya adalah mutual fund
flow. Metode yang digunakan berbasis kuantitatif dengan analisa deskriptif, dengan menggunakan model
Vector Autoregressive, analisa lmpulse Response Function dan Variance Decomposition serta analisa
Granger Causality. Hasil analisis menunjukkan adanya hubungan antara sentimen investor dengan return
pasar, namun dampaknyatidak signifikan. Shock pada variabel dijelaskan paling dominan oleh dirinya
sendiri, kecuali shock pada variabel excess return indeks pasar saham merupakan faktor paling dominan
yang mempengaruhi fluktuasi yang terjadi pada return indeks pasar obligasi.
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This thesis aims to examine and analyze the causal relationship and the dynamics between investor
sentiments and market returns that involving inflation. Mutual funds flow used as the proximity
measurement instrument. Methods used are quantitative descriptive analysis, using the model of Vector
Autoregressive, analysis of Impulse Response Function and Variance Decomposition and Granger Causality
analysis. The analysis showed an association between investor sentiments and the market returns, but the
influence is not significant. Shock on a variable commonly not giving significant impact, except for the
variable itself, and the stock market index's excess returns which dominantly influencing bonds index
fluctuations.
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