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<b>ABSTRAK</b><br>

Reksadana masih merupakan pilihan investasi yang diminati masyarakat
Indonesia, terbukti dengan meningkatnya dana kelolaan dari tahun ke tahun sgjak
diperkenalkan di Indonesia pada tahun 1996. Sifat instrumennyayang tidak terlalu
rumit, membuat reksadana cepat populer. Salah satu jenis reksadana yang
memberikan return yang paling besar adal ah reksa dana saham. Dalam kurun 5
tahun belakangan ini yaitu 2005 hingga 2009 reksadana termasuk reksadana
saham mengalami pasang naik dan turun yang begitu fluktuatif. Beberapa faktor
yang mempengaruhi antaralain besarnya dana kelolaan (size), jumlah investor,
dan beta sebagai variabel kontrol. Hal ini perlu dipertimbangkan oleh investor dan
pengelola reksadana dalam hal ini Manajer Investasi. Berdasarkan penelitian
dengan menggunakan regresi dapat diketahui apakah faktor-faktor tersebut
mempengaruhi secara signifikan atau tidak terhadap return reksadana saham.
Dengan mengetahui pengaruh tersebut dapat diketahui juga, bahwa masih ada
faktor-faktor lain yang mempengaruhi efisiensi pasar modal di Indonesia.
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<b>ABSTRACT</b><br>

Mutual Fundsisstill the preferred investment choice of the Indonesian society, as
evidenced by the increasing funds under management from year to year after it
was introduced in Indonesiain 1996. The characteristic of mutual fund is not
complicated, so make it popular so fast. One of mutual fund that provides the
greatest return is Equity Mutual Fund. Within the 5 years, from 2005 to 2009,
including Equity Mutual Funds experienced has been rise and fall are so
fluctuated. Some factors which affect, among others, the amount of the fund size,
subscriber, and beta as a controlled variable. This needs to be considered by the
investor and of course, the Investment or fund manager. Based on the other
research using regression, it can be known whether these factors significantly
affect or not to return Equity Mutual Fund. By knowing the effect it could be
found also, that there are still other factors that affect the efficiency of capital
markets in Indonesia.
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