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Abstrak
 

<b>ABSTRAK</b><br>

Penelitian ini mengestimasi rasio lindung nilai pada sektor impor komoditas Indonesia menggunakan

strategi commodity hedging dan cross-currency hedging serta menguji performa lindung nilai dari aset

tersebut. Dalam model MRS, proses 2-state digunakan sebagai dasar rezim, dimana state 1 menandakan

kondisi aset saat volatilitas tinggi dan state 2 saat volatilitas rendah. Perbandingan dengan model GARCH

dan regresi linier sederhana dilakukan untuk melihat model optimal yang mampu memberikan penurunan

nilai risiko terbaik. Ketika biaya transaksi tidak diperhitungkan, model MRS-BEKK mampu memberikan

penurunan nilai risiko yang lebih besar daripada model GARCH. Berdasarkan perbandingan nilai monthly

utility, MRS-BEKK juga mampu menunjukan adanya keuntungan secara ekonomi yang dapat diperoleh

investor ketika model digunakan. Dalam hal penggunaan strategi, penggunaan kontrak future dari aset

komoditi terkait tidak mampu melampaui performa dari penggunaan kontrak future nilai tukar valuta asing

yang terbukti mampu memberikan penurunan risiko terbesar. Didukung dengan aplikasi model MRS-

BEKK, secara keseluruhan dapat disimpulkan bahwa strategi tersebut merupakan kondisi lindung optimal

bagi komoditi impor Indonesia.

<hr>

<b>ABSTRACT</b><br>

This study estimates hedge ratios in Indonesia’s commodity import using commodity and cross-currency

hedging strategy also examines their hedging performance. In MRS model, the 2-state process uses as the

basic regime, which the first state indicate asset’s condition in high volatility while the second as the low

volatility one. The comparison with GARCH and simple linier regression model taken to see the optimal

model that gives the best reduction risk in portfolio. When transaction costs are not taken into account,

MRS-BEKK model outperform GARCH model. It can be shown by the greater reduction in risk (the lowest

variance). From the monthly utility value comparisons, MRS-BEKK shows the existence of economic

benefit for investor when the model used. In terms of strategy, the uses of future contract from the

commodity- related asset did not outperform the use of cross-currency at the time, proven by the greatest

risk reduction. Overall, with support of MRS-BEKK model, it can be concluded that the strategy of using

currency future contract with MRS-BEKK model is the optimal condition for hedging in Indonesia’s import

commodity.
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