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Perkembangan ekonomi Indonesia, dari tahun ke tahun mengalami kemajuan, hal tersebut juga tentu
mempengaruhi perkembangan pasar modal Indonesia, yang juga merupakan bagian dari ekonomi Indonesia.
Perkembangan perekonomian tersebut merupakan cerminan dari perkembangan setiap perusahaan-
perusahaan pelaku ekonomi. Dan peningkatan kinerja dari setiap perusahaan tersebut akan tercermin dari
harga-harganya di Bursa Efek Indonesia.

Dari data Bursa Efek Indonesia yang terbaru, ada 443 saham yang aktif diperdagangkan di bursa efek hingga
saat ini dari berbagai bidang industri. Seluruh saham-saham tersebut dapat terlihat pergerakan nya secara
keseluruhan melalui pergerakan IHSG, sebagi indeks yang mewakili seluruh harga saham di bursa efek.
Pergerakan IHSG yang terjadi setiap hari, banyak dipengaruhi oleh kinerjadari dalam perusahaan, dan juga
pengaruh dari makroekonomi sebuah negara. Dari situlah peneliti ingin menjelaskan pengaruh tingkat
inflasi, nilai tukar, dan tingkat bunga sebagai bagian dari faktor makroekonomi, terhadap pergerakan harga-
harga saham yang diwakili oleh IHSG, baik secara simultan, maupun secara parsial.

Ditemukan bahwa secara simultan, seluruh variabel-variable independen terbukti berpengaruh signifikan
terhadap IHSG. Secara parsial tingkat bunga dan nilai tukat berpengaruh singnifikan terhadap IHSG, dan
inflasi secara parsial tidak berpengaruh terhadap IHSG.

...... Economic development of Indonesia grow every year, it would also affect the devel opment of the
Indonesian capital market, which is also part of the Indonesian economy. Economic development isa
reflection of the development of any economic agent companies. And increase the performance of each
company will be reflected in their pricesin Indonesia Stock Exchange.

Data from the Indonesia Stock Exchange recently, there are 443 active shares traded on stock exchanges
now from various industrial fields. The entire stock can be seen his movement as a whole through the
movement of the JCI, as a price index that represents all the shares on the stock exchange.

JCI movements that occur every day, much influenced by the performance of the company, and aso the
influence of a country's macroeconomic. Because of that, this research aim to analyze the effect of the
inflation rate, foreign exchange and interest rates on composite stock price index at Indonesian Stock
Exchange both ssimultaneously and partialy.

From the result, it can be drawn that there was a big simultaneous impact of the independent variable on
Composite Stock Price Index. Partialy, interest rates and exchange rates affect singnifikan to JCI, but
partially, inflation does not affect the JCI.
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