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<b>ABSTRAK</b><br>

Deregulasi di bidang moneter, perbankan, keuangan dan pasar modal dengan dikeluarkannya Pakdes 1987,
Pakto 1988 dan Pakdes 1988, membawa dampak yang positif terhadap pertumbuhan pasar modal di
Indonesia.

<br><br>

Pesatnya pertumbuhan pasar modal sangat menguntungkan pemerintah dan masyarakat. Bagi pemerintah,
berkembangnya pasar modal memberikan salah satu sumber penerimaan negara. Bagi masyarakat, pasar
modal dapat digunakan sebagai alternatif investasi dana yang mereka miliki. Dalam jangka panjang para
investor memiliki dua kesempatan yang menguntungkan baik melalui dividen maupun capital gain.
<br><br>

Dengan meningkatnya jumlah perusahaan yang go public berarti semakin banyak aternatif bagi masyarakat
untuk menginvestasikan uangnyadi pasar modal.

<br><br>

Penampilan saham industri kehutanan, pul p dan kertas di BEJ akhir tahun 1994 kian membaik. Pada saat
indeks harga saham gabungan (IHSG) BEJ cenderung turun, namun saham sektor pulp dan kertas di pasar
modal justru menguat. Bukan hanya jumlah transaksinya yang besar, tapi harga sahamnya naik cukup tajam.
Kenaikan harga saham pulp dan kertas itu diduga karena melonjaknya harga pulp sebagai bahan baku kertas,
yang kemudian diikuti kenaikan harga kertas. Harga pul p dan kertas memang cenderung berfluktuasi tajam.
<br><br>

PT Indah Kiat Pulp & Paper Corporation (IKPPC) merupakan salah satu perusahaan yang bergerak di
bidang industri kehutanan. yang sahamnya diminati investor. Investor yang membeli saham IKPPC
memerlukan informasi yang jelas dan lengkap mengenai profil perusahaan serta faktor-faktor lain baik
intern maupun ekstern yang mempengaruhi perkembangan emiten dimasa yang akan datang.

<br><br>

K eputusan untuk membeli dan atau menjual saham yang ada tidaklah mudah karena ha ini tidak hanya
bertitik tolak dari penilaian aktiva perusahaan, tetapi juga didasarkan pada kemampuan emiten
menghasilkan pendapatan. Untuk itu perlu dilakukan analisis pada saham IKPPC agar dapat diketahui
apakah saham yang beredar potensial untuk dibeli atau tidak. Apakah saham yang sudah dibeli telah
memberikan keuntungan yang maksimal ? Apakah pembelian saham tersebut merupakan alternatif terbaik
daripada bentuk investasi lain seperti mendepositokannya ke bank?

<br><br>

Dengan menggunakan valuation model, investor dapat menilai saham IKPPC dan mengetahui nilai
sebenarnya (nilai intrinsik), sehingga dapat membandingkan apakah saham IKPPC yang beredar dihargai
terlalu tinggi (overpriced) atau terlalu rendah (underpriced). Pendekatan ini penting untuk menentukan
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kapan saat harus membeli atau menjual saham IKPPC, serta sebagai antisipasi harga pasar saham dimasa
yang akan datang.



