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Abstrak
 

Penelitian menguji hubungan cost of equity capital dengan pengungkapan CSR pada sampel perusahaan

ekstraktif dan manufaktur yang listing di BEI di tahun 2009 sampai tahun 2011. Tujuannya penelitian

pertama adalah menguji hubungan positif antara biaya ekuitas modal di tahun 2009 dengan pengungkapan

CSR di tahun 2010, dengan menggunakan variabel-variabel kontrol ukuran perusahaan, ROA, leverage, dan

market-to-book di tahun 2009. Sementara pada pengujian hipotesis kedua yaitu menguji hubungan negatif

antara pengungkapan CSR di tahun 2010 dengan biaya ekuitas modal tahun 2011. Pada pengujian kedua

menggunakan varibel-variabel kontrol ukuran perusahaan, BETA, leverage, dan market-to-book di tahun

2010. Pengungkapan diukur dengan indeks GRI (Global Reporting Initiatives) yang memiliki 79 item

pengungkapan. Variabel biaya ekuitas modal menggunakan model CAPM (Capital Asset Pricing Model)

yang diproksi menggunakan data IHSG, tingkat suku bunga SBI, dan market risk premium perhitungan

Damodaran. Hasil penelitian membuktikan terdapat hubungan signifikan positif pada pengujian hipotesis

pertama yang berarti biaya ekuitas modal di tahun 2009 berpengaruh secara negatif dengan pengungkapan di

tahun 2010. Sementara itu pada pengujian hipotesis kedua membuktikan terdapat hubungan negatif antara

pengungkapan di tahun 2010 dengan biaya ekuitas modal di tahun 2011. Hal ini memperlihatkan bahwa

tingkat pengungkapan perusahaan yang lebih di tahun 2010 memengaruhi biaya ekuitas modal yang rendah

di tahun berikutnya.

......The study examines the relation between cost of equity capital to the disclosure of CSR in the extractive

and manufacturing company samples which listed on the Stock Exchange in 2009 until 2011. The first

research is to test the positive relationship between the cost of equity capital in 2009 with the disclosure of

CSR in 2010, using the control variables of firm size, ROA, leverage, and market-to-book in 2009. While

the second hypothesis is to test the negative relationship between CSR disclosure in 2010 with the cost of

equity capital in 2011. In the second test, using a variable-variable control of the size of the company,

BETA, leverage, and market-to-book in 2010. Disclosure is measured by the GRI index (Global Reporting

Initiatives) which has 79 items of disclosure. The variable cost of equity capital using the CAPM models

(Capital Asset Pricing Model), which proxied by IHSG, SBI interest rate and market risk premium with

Damodaran calculation. The research proves there is a significant positive relationship in the first

hypothesis, which means the cost of equity capital in 2009 negatively affected by the disclosure in 2010.

Meanwhile, the second hypothesis testing to prove there is a negative relationship between the disclosure in

2010 at a cost of equity capital in 2011. This shows that the more level of corporate disclosure in 2010

affects lower cost of equity capital in the next year.
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