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Berdasarkan fatwa DSN-MUI, transaksi saham di bursa efek menerapkan prinsip kehati-hatian. K eterbukaan
informasi merupakan faktor fundamental dalam menciptakan pasar modal yang efisien. Pengungkapan
dalam laporan tahunan merupakan salah satu instrumen yang digunakan oleh regulator bidang pasar modal
untuk meningkatkan transparansi dan fairness dalam transaksi di pasar modal.

Penelitian ini ditujukan untuk menganalisis tingkat pengungkapan pada emiten saham yang termasuk dalam
daftar efek syariah sebagaimana ditetapkan BAPEPAM-LK. Pengujian dilakukan terhadap pengaruh faktor
ukuran perusahaan, proporsi kepemilikan saham publik, reputasi auditor dan tingkat leverage terhadap luas
pengungkapan dalam laporan tahunan, serta dampak peningkatan luas pengungkapan terhadap tingkat
pengembalian saham dan earnings response coefficient. Penelitian dilakukan terhadap 72 sampel laporan
tahunan 2009 untuk emiten saham syariah. Pengukuran luas pengungkapan mencakup 52 item yang terdiri
dari pengungkapan wajib dan pengungkapan sukarela.

Hasil pengujian menunjukkan bahwa variabel ukuran perusahaan memiliki pengaruh positif yang signifikan
terhadap luas pengungkapan, sedangkan variabel kepemilikan saham publik, reputasi auditor dan tingkat
leverage tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap luas pengungkapan. Pengungkapan aspek sosial
dilakukan lebih luas oleh perusahaan dalam industri high-profile dibandingkan perusahaan low-profile.
Peningkatan luas pengungkapan memiliki dampak positif terhadap tingkat pengembalian saham. Penelitian
tidak berhasil membuktikan hipotesis mengena adanya hubungan antara luas pengungkapan dengan
earnings response coefficient.

...... According to the fatwaissued by National Sharia Board (DSN-MUI), stock exchange?s transactions
should apply the prudent principle. Disclosure of the material information is afundamental factor in creating
an efficient capital market. Disclosures in annual reportsis one of the instruments used by capital market
regulators to improve transparency and fairness in transactions in the capital market.

This study conducted to analyze the disclosure in the annual reports of the company issued shares that
included in the Sharia Securities List. The tested the impact of the firm size, proportion of public ownership,
auditor reputation and the leverage to disclosure in annual reports, as well as the impact of disclosure to
stock returns and earnings response coefficients. Research conducted on 72 samples of the 2009 annual
reports. Disclosure level in annual report measured with 52 items consisting of mandatory and voluntary
disclosure.

The results showed that the firm size had a significant positive effect on disclosure level, while the portion
of public ownership, auditor reputation and leverage had no significant effect on disclosure level. High-
profile companies disclose more information about social themes than low-profile industries. This study
proved the hypothesis that the disclosure level has a positive impact on stock returns. The results also
showed that there is no significant correlation between level of disclosure and earnings response coefficient.
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