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Tesisini membahas tentang valuasi terhadap nilai perusahaan Garuda Indonesia dengan menggunakan
metode present value terhadap arus kas dari EBITDAR yang telah disesuaikan ditambah dengan nilai
valuas dari hidden value yang dianalisis dengan mengasumsikan sebagai option. Langkah-langkah dalam
valuas dimulai dengan pemahaman masa lampu, analisis terhadap laporan keuangan, proyeks laporan
keuangan dan perhitungan nilai saham perusahaan. Proyeksi arus kas dibuat selama empat tahun dengan
mempertimbangkan laporan keuangan historis, strategi perusahaan dan pengaruh faktor-faktor eksternal baik
dari perkembangan makroekonomi maupun kemajuan yang dicapai oleh industri penerbangan dunia.

Hasil valuasi menunjukkan bahwa harga per-lembar saham Garuda Indonesia saat ini masih lebih tinggi dari
harga di bursa.Begitu pula dengan hasil komparas menggunakan faktor pengali industrinya yang
menunjukkan harga yang lebih tinggi. Kenyataan ini menunjukkan bahwa terdapat faktor-faktor lain di luar
kondisi yang ada yang mempengaruhi pergerakan harga saham Garuda Indonesia seperti resiko industri,
aktifitas bursa (right issue Bank Mandiri), maupun pertimbangan terhadap restrukturisasi hutang perusahaan
yang terus berjalan.

...... Thisthesis discusses valuation of Garuda Indonesia using net present value of adjusted EBITDAR cash
flow added with hidden value which was cal culated with real option assumption. Valuation steps started
with understanding the past, analysis of financial statements, proforma projection of financial statement and
valuation of the firm. Cash flow projection composed for four years based on hystorical financial statements,
corporate strategies, and external factors either macroeconomy conditions or achievements of world airlines
industry.

Valuation result shows that shares price of Garuda Indonesiais higher than market price at this moment. So
does with comparable valuation result using industry multiply still shows the higher price. There are several
factors cause this condition influencing the volatility of Garuda Indonesia share price such as industry risks,
bourse activities, and consideration of on-going corporate-debt restructuring.
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