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The thesis examine about the influence of macroeconomy toward sectoral stock price index in Indonesia
Stock Exchange period 2000 - 2008. The objective isto know how GDP, Bank Indonesia Certificate rate,
REER, world crude oil price and Dow Jones index influence stock index fluctuation in stock sector and also
the influence of each variable toward each stock sector index.

Data was taken from panel data which contains from monthly data starting from 2000 up to 2008 for
independent variable and stock sector price index as dependent variable. The author estimated independent
variable as GDP, Bank Indonesia Certificate rate, REER, world crude oil price and Dow Jones index toward
Stock Sector index price. The estimation used ordinary least squares method.

Base on the estimation, most of variable accord with research hypothesis. However WTI or world crude oil
price not in accordance with research hypothesis. It was presume by significant increase in agriculture and
mining stock price index which caused by increasing in international commodity market. Meanwhile,
increasing agriculture and mining commodity price caused by increasing in world crude oil price.

The author recommendations are:

1) Asan dternative financial institution, government should force stock market by providing incentive
which made the corporate move forward to be a member in stock market.

2) Government should force agriculture sector since the significant increase in stock price index come from
it. There after it will increase the contribution in agriculture sector toward GDP.

<hr>

Penelitian ini tentang pengaruh makro ekonomi terhadap indeks harga saham sektoral di Bursa Efek
Indonesia pada periode 2000-2008. Tujuan penelitian adalah mengetahui besarnya pengaruh PDB, tingkat
suku bunga SBI, REER, harga minyak dunia dan indeks Dow Jones terhadap fluktuasi indeks saham
sektoral dan besarnya pengaruh masing-masing variabel tersebut terhadap masing-masing indeks saham
sektoral.

Data yang dipergunakan data panel yang terdiri dari data bulanan tahun 2000 sampai dengan tahun 2008
untuk variabel independen dan indeks harga saham sektoral sebagai variabel dependen. Penulis
mengestimasi variabel independen berupa PDB, tingkat suku bunga SBI, REER, harga minyak dunia dan
indeks Dow Jones terhadap indeks harga saham sektoral. Estimasi mempergunakan methode OL S (ordinary
least squares).

Berdasarkan hasil estimasi, secara keseluruhan variabel yang diteliti telah sesuai dengan hipotesa penelitian.
Hanya variabel WTI atau harga minyak duniatidak sesuai dengan hipotesa penelitian. Hal ini diduga karena
kenaikan indeks harga saham pertanian dan pertambangan yang sangat tinggi yang disebabkan oleh
kenaikan harga komoditas di pasar international. Sementara tingginya harga komoditas pertanian dan
pertambangan tersebut disebabkan oleh kenaikan harga minyak dunia.

Penulis merekomendasikan agar:
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(1) Sebagai lembaga alternatif pembiayaan, pemerintah harus mendorong pasar modal dengan memberikan
insentif bagi dunia usaha untuk menjadi emiten di pasar modal.

(2) Pemerintah perlu mendorong sektor pertanian mengingat besarnya peningkatan indeks harga saham
sektor pertanian. Sehingga akan meningkatkan kontribusi sektor pertanian terhadap PDB.



